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内容概要

財經報道和大行報告，往往只關注中國何時加息、美國會否印銀紙、股價樓價升跌，忽略了背後的經
濟結構轉勢。

作者黃元山教授著有暢銷書《槓桿漩渦》，新作《金融黑洞》旨在拆解當前全球經濟變局。
歐美正面對「去槓桿化」引發的經濟大逆轉，要「放水」救市，然而「去槓桿化」形成的金融黑洞吸
力太大，以致信貸緊縮，目前的救市力度還不足以拯救經濟。
新興市場如中國則面對「槓桿化」和「泡沫化」，要「收水」調控。
香港塌夾在兩股勢力中間，波動極大。

然而，當此金融亂世，香港仍可把握自己的優勢及機遇。
如香港銀行業受惠於人民幣國際化，10年內香港有望成為主要的人民幣離岸中心，長遠目標則是發展
為國際資產管理中心。
而投資者若能掌握大勢，分階段入市，在搖擺不定的變局中，仍可穩中求勝。
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作者简介

黃元山教授，現為中文大學全球政治經濟社會科學碩士課程客席講師、香港大學專業進修學院中國商
學院客席副教授；環保組織「Clean Air Network」（健康空氣行動）董事局主席；《信報月刊》、《
中國證券報》、《明報》、《經濟日報》、《iMoney智富》、《蘋果日報》、《時代論壇》的專欄作
家；新城財經台首席經濟評論員、i-CABLE和NOW財經台客席主持；並為香港公益金預算及分配委員
會委員、苗圃行動可持續發展委員會委員、香港社會創投基金榮譽顧問、中大崇基神學院舊生會義務
總幹事、香港總商會經濟政策委員會委員。
著有暢銷書《槓桿漩渦》，並在中國大陸出版了《金手銬的救贖》。

黃元山教授原為投資銀行董事總經理（Managing Director）暨亞洲債券部管理委員會委員（Asia Fixed
Income Management Committee）。
1997至2004年間任職於雷曼兄弟（Lehman Brothers），長駐紐約及倫敦；後轉至瑞銀（UBS）倫敦任執
行董事（Executive Director），再轉至英國蘇格蘭皇家銀行（RBS），主管亞太區結構信貸衍生部門。
並曾任海通國際證券集團行政總裁顧問。

畢業於芝加哥大學經濟學系，後考獲美國耶魯大學國際關係所東亞研究碩士學位，並於中文大學崇基
神學院取得神學文憑及基督教研究碩士學位。
中學時代就讀於香港聖保羅男女中學。
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佔領華爾街的餘波
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中國貨幣政策從緊
人民幣國際化  香港新出路
第二章：金融危機四步曲：槓桿、泡沫、爆破、救市
美國放水淹七軍
去槓桿化陸續有來
藥力過後打回原形
華府退市談何容易
印錢紙  先壓通脹預期
私人市場長貧難顧
第三章：歐洲難合更難分
火燒連環船歐債版
德國不願攬窮親戚上身
歐洲政府聯合債是唯一出路
希臘違約等待拔喉
歐洲銀行資不抵債
市場與政府的博弈
第四章：美國經濟仍在養傷
監管華爾街隔靴搔癢
美國樓市局部見底
兩黨拉鋸拖經濟後腿
通脹後的負利率年代
貨幣寬鬆措施勢在必行
美元長遠不會太弱
第五章：中國2030：向左走向右走
擴大內需消費  發展高價值製造業
人民幣必升  熱錢氾濫
人民幣浮動區擴大的深層意義
資產泡沫勢不可擋
中國放水股市遭殃
豬肉有價  通脹難阻
中央有決心調控樓市
內房股和樓市前景背馳
2030前的三岔路
別低估中國GDP
第六章：中美拉扯難為了香港
中國收水影響香港樓市
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內地樓市泡沫進口香港
聯匯起錨言之尚早
人民幣離岸中心只是過渡
政策定輸贏  香港倒退
空氣質素是香港的比較優勢
港式資本主義造成壟斷
第七章：亂世投資八陣圖
終極一跌難以預測
長期美債分散風險
投資亂世長估必輸
月供股票免墮價值陷阱
股神套利模式難複製
滙控進軍內地沒優勢
iBond沽舊換新最划算
投資黃金：與畢菲特商榷
小心「IO REITs」（寫於上市之前）
第八章：黑洞中的光明
貧窮不是天經地義
別成為憤怒的奴隸
市場以外的價值
小股東何嘗不貪婪？

創效投資重建社會價值
企業行善方法多
後記：金融亂世中的喜樂
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