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内容概要

　　支付系统是国家金融基础设施和金融体系的重要组成部分。
随着我国经济金融的改革和发展，支付系统在金融体系中的地位和作用曰益突出，它在密切各金融市
场的有机联系、促进金融工具的创新和金融服务水平的提高、提高资源配置效率和满足社会各种经济
活动的需要等方面发挥了重要作用。
支付系统安全、稳定和高效运行是金融体系稳定和社会经济正常运转的前提和基础，事关国家金融安
全和社会经济稳定。
　　支付体系，是指为实现和完成各类支付活动所做的一系列法规制度性安排和相关基础设施安排的
有机整体。
它包括对传达支付指令的支付工具和支持支付工具运用的支付系统以及为确保货币资金流通的一系列
法规制度安排、支付服务组织、支付结算监督管理。
支付服务组织是支付工具和支付系统的提供者；各种支付工具的要素记载、操作流程和数据信息标准
贯穿于支付系统处理的全过程，其信息传输和资金结算需要得到支付系统的有效支持；支付结算管理
则是以支付服务组织为机构管理对象，以支付工具和支付系统为业务管理对象，是支付体系正常运行
的重要保障。
中央银行和商业银行发挥规范和维护全社会支付结算体系正常运行的职能作用，是通过推广使用支付
工具和管理、运行、维护支付系统来实现的。
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章节摘录

插图：延迟净额结算系统是在双边或多边轧差基础上以净额方式完成资金结算的转账系统，结算一般
在日终或日间几个固定的时间（延迟）进行。
其优点是对系统参与者的流动性要求低，且由于对时效性要求不严而可以批量处理支付，因而需承担
的支付处理成本低廉；其缺点是，参与者在系统已接受支付指令并进行了相应处理但尚未完成最终结
算之前的那段时间内，如果遭受财务风险，则可能导致该类结算系统发生信用风险，而如果系统对此
不能做出恰当处理，则可能会进一步蔓延至更大范围，甚至引发系统性风险。
混合系统是在结合了全额实时结算和延迟净额结算系统特征基础上发展起来的大额支付系统。
它通过日间频繁的轧差来抵消每一个系统参与者的应收应付款项，实时完成资金转账结算，并具有结
算最终性。
混合系统兼具了全额实时结算系统和延迟净额结算系统的优点，在保证结算最终性的同时节约了流动
性，有效地避免信用风险的发生，正逐渐成为大额支付系统发展的新方向。
3.证券结算系统。
证券结算系统是有关证券买卖的确认、清算、结算和证券保管的整套制度安排。
随着金融市场的发展、证券交易的繁荣，证券已成为货币的近似替代品。
证券交易在付款交割（DVP）基础上进行结算已成为国际上普遍接受的规则。
所谓付款交割，是指结算系统中价值交换的一种机制，即当一种资产的最终转账发生时，另一种资产
的最终转账才发生，换言之，即两种资产的转移同时达到最终性。
这些资产可能包括货币资产（如外汇）、证券或其他金融工具等。
与证券结算系统相关的重要因素主要有证券结算系统与银行间资金转账系统的连接模式、对抵押品的
管理等。
从国际上看，证券结算系统与银行间资金转账系统相连接进行DVP结算有两种模式：接口模式和集合
模式。
在接口模式下，结算资金账户开在大额支付系统中，证券账户开在证券结算系统中，两类账户通过特
定的接口相连。
其业务处理流程是：支付指令由证券卖出方发起，证券结算系统根据成功的指令锁定卖出方证券账户
中相应品种和数量的证券，向支付系统发送资金转账指令；支付系统据此将相应的资金从买方资金账
户划付至卖方资金账户，并将处理结果反馈证券结算系统；证券结算系统据此解除锁定，将证券过户
至买方证券账户，并将结算结果通知交易双方。
这个结算过程很短，通常以秒为计时单位，但在此过程中，卖方会同时拥有证券（已被锁定）和现金
。
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编辑推荐

《现代支付系统概论》：支付系统作为支付体系的核心，在银行业具有十分重要的地位。
由于计算机技术、网络技术和通信技术在支付体系中的广泛应用，出现了各种各样的电子支付系统。
在《现代支付系统概论》中作者帅青红等力求在理论上分析电子支付的基本原理，在实践应用上尽可
能多地举出实际已在使用的各种电子支付系统，使读者能收到举一反三的效果。
《现代支付系统概论》并不只是注重对电子支付系统的描述和支付过程的实现，同时对正在研究中的
网上支付系统、电子支付工具、支付服务组织以及第三方支付等也作了详细的阐述。
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