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内容概要

　　《会计实证模型与方法研究》主要以国内外一流实证研究论文为基础，以实证研究模型和方法为
研究重点。
从the Accounting Review，《经济研究》、《会计研究》等国内外一流杂志精选约500篇实证论文，分成
理论基础、财务会计、公司财务、审计、管理会计和行为会计六章。
附录为事件研究法介绍。
 《会计实证模型与方法研究》力图揭示各类研究领域经典的、最新的研究成果中有代表性的实证研究
模型与方法，并进行必要的总结和述评，并对我国实证会计研究的趋势作初步的思考。
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章节摘录

　　第1章　会计实证模型与方法的理论基础研究　　1.1　有效市场假设　　1.1.1 背景　　有效市场
假说由Fama（1965）在Journal of Business发表题为“The Behaviorof Stock Market Price”的经典论文中首
次被正式系统表述出来的。
他认为，“如果在一个证券市场中，价格完全反映了所有可获得的信息，那么就称这样的市场为有效
市场”。
有效资本市场中的交易是“公平交易”，公开信息包括会计信息不能被用来在市场上获利：如果信息
无偏迅速地在证券价格中得到反映，则认为市场是有效的。
一个有效的市场必须满足三个条件：①投资者有挖掘可获得信息以获取超常回报的动机；②证券价格
对新信息反映迅速而准确，证券价格能够完全反映全部可用信息；③市场竞争使证券价格从旧均衡过
渡到新的均衡，而新信息产生的价格波动是相互独立和随机的，不存在内在联系。
有效证券市场比如股市是一个“公平博弈”，上涨或下跌的概率各为50％。
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