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内容概要

金融即资金的融通。
在市场经济条件下，中央银行与商业银行承担了为全社会提供资金融通的大部分职能，所以传统金融
学的核心课程就是货币银行学。
不过在当今发达的市场经济体中，商业银行在资金融通中的地位相对下降。
特别是由于金融市场的日益发达便捷，为实现资产的保值增值，人们拥有了更多的选择余地，人们已
经可以在不同的市场间自由地转换资产的保有形态了。
由此，在当今的社会，资金的融通仅仅是投资者跨时期安排资源的需要或者是投资者实施资产实物形
态转换的结果。
  ．    换句话说，如何在不确定的环境下，对资源进行跨时期的最优配置已经成为现代微观经济行为主
体的基本决策目标，资金的融通只是实现这一目标的手段而已。
正是由于这一观念的变化，金融问题已经由资金的融通问题拓展成资源的跨时期配置问题。
因此，现代的金融定义是：在不确定性环境下，通过金融市场，对资源进行跨时期最优配置的行为。
     金融定义的这种演变体现了金融学科由宏观向微观方向发展的趋势。
宏观金融学把以货币为媒介的整个市场经济系统作为研究背景，主要探讨在资源已经获得有效利用的
条件下，如何充分地配置(使用)资源。
它把充分就业、经济增长、物价稳定和国际收支平衡作为国民经济实现良性循环的标志，着重于宏观
货币．经济模型的建立和实证，籍以提出有用的货币政策结论和建议。
       微观金融理论，则主要以市场经济系统中的金融市场为背景，针对投资者、中介者和融资者等微
观主体的行为展开分析与研究，把探求各微观经济行为主体的决策规律，确定金融资产均衡价格的形
成机制作为学科理论的研究重点。
研究在资源能够充分利用的条件下，怎样才能最有效率地配置资源；或者说，如何应对资源的非有效
配置状态，解决金融市场失灵的问题是微观金融理论要回答的核心问题。
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章节摘录

　　可见，金融工程的核心问题就是资产定价和风险管理问题；根本目的就在于为各种各样的金融问
题提供创造性的解决方案，从而满足市场多样的金融需求；对既有金融产品和手段实施分拆、组合或
复制是金融工程的基本方法；相同的金融产品应该具有相同的价格、各种金融产品的价格之间应该保
持特定的数量关系，即所谓的一价定律，是金融工程的基本原理。
而且，金融工程的广义定义不仅包括新型金融产品和金融工具的设计、开发和实施，同时还包括适应
市场需要设计、开发和实施各种新型的金融服务。
　　最后，关于金融工程学科的理解，我们准备再补充如下几个要点：　　第一，金融工程师运用工
程技术方法来解决金融问题，由此决定了金融工程在本质上属于金融学的范畴。
其中所涉及的各种数学、统计学模型以及为求解这些模型所设计开发出来的信息搜集、处理、计算系
统，都只不过是解决金融问题的手段或工具而已，构建数学模型、设计相应的计算软件并不是金融工
程的目的，金融工程终究是要解决现实金融问题的。
　　第二，金融工程学拓展了传统金融学的研究思路和方法，推动了整个金融学科、乃至经济理论的
发展。
其中所谓的“工程”，应该更多地从金融学借助了许多传统工程学的思维方式或概念的角度来理解。
金融工程学的核心理念更多的应视为传统金融学方法论的延伸，而不应看作是在撇开传统金融理论基
础上的另起炉灶。
不要把金融工程学与传统金融学、传统经济学的原理截然区分，而应把金融工程学融入传统金融学、
传统经济学当中，进而视作一个有机的、在逻辑上具有一脉相承或承前启后关系的整体。
　　客观地说，金融工程专业应该设在经济学、管理学下的金融学院，而不是数学院。
实际上，传统金融学者的数学素养相对薄弱、数理建模能力较差，而数学院出身的金融学者在传统经
济、金融理论方面的素养又略显欠缺，这正是造成我国金融学研究整体水平不高的重要原因。
　　第三，金融创新是现代金融业的迫切需求。
在某种意义上可以说，金融工程学正是金融创新的结果。
而反过来，金融工程学也为金融创新的具体实践提供了重要的理论支撑。
由此不难理解金融工程学在整个金融学科领域当中的地位。
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