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前言

　　建设社会主义市场经济体系的改革目标正在推动我国金融市场发生着巨大的创新和变革。
近30年来，我国逐步建立起了比较完整的金融市场体系，许多金融子市场发展非常迅猛，在社会、经
济特别是金融领域正发挥着越来越重要的作用。
进入21世纪，金融市场国际化、金融全球化特征日益明显，为中国带来了新的机会和挑战。
金融全球化加快了资源在世界范围内的优化配置，促进了世界经济的融合与增长，但随之而来的风险
与挑战也会越来越大，“货币战争”、“金融战争”等触目惊心的字眼频频被人们提起。
现在，随着我国金融体系改革的深化与金融领域对外开放的深入，无论国内还是国际，无论是金融业
界、学界人士还是普通老百姓：人们都比过去更加关心中国金融市场的建设与发展。
金融市场的快速发展，使人们对金融市场理论、运行机制以及实践的掌握越来越必要、迫切。
　　金融市场学作为金融类专业学生的必修课程和主干课程，是对金融市场运行状况及运行机理的总
括。
本人在厦门大学长期从事金融市场学、投资学与投资银行学的理论教学工作，同时紧密跟踪金融市场
的发展与变革，在教学科研与实践当中，积累了丰富的资料，结合教学与实践的体会，现编撰成教材
，以供教学与参考之使用。
　　本教材的推出，试图使读者对金融市场的演变与发展、运行状况、价格机制、金融市场交易操作
、政府对市场的调控与监管等问题进行全面的理解与把握，以更多、更好地理解中国金融市场发展改
革的脉络，积极参与中国金融市场的投资与建设。
　　与国内目前已有的金融市场学教材相比较，本教材有以下特点：　　第一，突出时代特色与本土
化。
本教材在对金融市场普遍原理、发达国家金融市场的形成与运行机制以及最新发展进行介绍的基础上
，着重分析介绍了国内金融市场的构成、运行机制以及最新发展；引用了的大量数据反映国内金融市
场的最新状况，选择近几年金融市场上的一些典型事件进行了案例分析。
　　第二，体例设计新颖。
在每章前有章内目录与导读，便于读者对各章体系和内容有一个整体的把握并明确各章的重点与难点
；在每章里加入适当篇幅的相关理论专栏与实例分析，增强读者对相关实践与理论知识的认识；每章
后附有综合训练，便于学生提高理论思考与实践分析能力。
　　第三，内容详略得当。
在设计本书写作内容和具体编写过程中，作者参阅了大量中外教材，进行了多次讨论，考虑到篇幅，
并兼顾国内目前大学本科生的知识层次和对金融市场有兴趣的读者的接受能力，确定编写本教材的原
则为：既要介绍金融市场的基本内容，又要结合金融市场发展历史与国内金融市场改革发展的实际与
最新状况，使读者能学以致用。
因此，我们用7章的篇幅对金融市场学的基本内容及运行机制进行比较具体、详细的介绍。
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内容概要

　　金融市场学作为金融类专业学生的必修课程和主干课程，是对金融市场运行状况及运行机理的总
括。
本人在厦门大学长期从事金融市场学、投资学与投资银行学的理论教学工作，同时紧密跟踪金融市场
的发展与变革，在教学科研与实践当中，积累了丰富的资料，结合教学与实践的体会，现编撰成教材
，以供教学与参考之使用。
　　本教材的推出，试图使读者对金融市场的演变与发展、运行状况、价格机制、金融市场交易操作
、政府对市场的调控与监管等问题进行全面的理解与把握，以更多、更好地理解中国金融市场发展改
革的脉络，积极参与中国金融市场的投资与建设。
　　与国内目前已有的金融市场学教材相比较，本教材有以下特点：第一，突出时代特色与本土化。
第二，体例设计新颖。
第三，内容详略得当。
第四，理论联系实践。
这是我们在编写过程中始终坚持的一个最基本的原则，金融市场学来源于国际国内实践，是实践的理
论结晶，关注实践，进而丰富理论并反过来用于实践，这样的理论才更有应用价值。
因此，本教材集中了编者多年来对在实践中被高度关注的案例与前沿理论，做到理论讲解与实践剖析
紧密结合，增强了本教材的可读性与趣味性。
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作者简介

　　陈善昂，厦门大学经济学院金融系副教授、硕士生导师。
　　在《经济学动态》等刊物公开发表学术论文22篇，出版有《证券投资理论与实务》、《现代金融
市场学》．《金融信托与租赁》、《外汇买卖技法》等。
主要研究领域为金融投资、行为金融，资本运营。
主要讲授《金融市场学》、《投资学》、《投资银行学》。
厦门大学MPACC中心、EDP中心，浙江大学EDP中心，国家CFP（金融理财师）培训，中国台湾逢甲
大学IMBA等的“投资规划”、“资本运营”、“行为金融”等课程的主讲教师。
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投资基金的业绩评价本章小结关键概念综合训练第7章 金融衍生市场导读7.1 金融期货市场7.2 金融期权
市场7.3 金融互换市场本章小结关键概念综合训练第8章 利率及利率期限结构第9章 资本市场理论第10
章 金融资产价值分析第11章 金融市场监管
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章节摘录

　　第1章 金融市场导论　　§1.1 金融市场的定义　　1.1.1 金融市场的内涵和基本特征　　金融市场
（financial market）通常是指以金融资产为交易对象而形成的供求关系及机制的总和，其具体含义为：
　　第一，金融市场是进行金融资产交易的场所，它不受空间与时间的限制。
这个场所可以是有形的，如证券交易所；也可以是无形的，如外汇交易员们通过电信网络构成的看不
见的市场进行着资金的调拨；而且有些金融市场可以全天24小时运行，如全球外汇市场。
　　第二，金融市场交易的对象是金融资产。
金融资产是相对于实物资产而言的，表现为各种金融工具或产品（如外汇、债券、股票等），代表持
有人对实物资产或未来现金流的索取权，对于持有人来说是资产，是财富。
交易双方的关系不是简单的买卖关系，而是建立在信用基础上的资金使用权的有偿转让。
　　第三，金融市场包含金融资产交易过程中所产生的各种运行机制，包括价格机制、发行机制、监
督机制等，其中最主要的是价格机制。
在金融市场上，利率就是资金的价格，在这种特殊的价格信号指引下，资金可以迅速合理地流向高效
率部门。
　　现代经济系统中的市场通常划分为产品市场和要素市场两种类型，产品市场提供生产所产出的商
品或服务；要素市场提供生产所需要的劳动力、资金等要素，金融市场是要素市场的重要组成部分。
由于金融资产属于无形资产，其交易不受空间与时间的限制，因此，金融市场属于虚拟经济范畴。
图1—1描绘了构成一国经济金融价值的四个层次：第一层次为物质产品；第二层次为商品与真实的服
务贸易；第三层次为货币、股票、债券等基础性金融资产；第四层次为商品期货、金融期货、期权等
金融衍生产品。
前两个层次属于实体经济的范畴，后两个层次属于虚拟经济的范畴，金融市场就包括后两个层次。
现在，由于经济的货币化程度与金融化程度不断提高，金融市场的交易规模远远超过了实体经济的规
模，特别是金融衍生市场都是保证金交易，而使交易规模迅速扩大。
因此，根据规模的大小，一国经济金融价值的四个层次表现为倒金字塔结构。
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