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前言

　　近年来，在全球一体化趋势下，世界各国经济的交流密切而频繁，资源在全球范围内重新配置，
各国金融市场不断加大开放力度，资本在全球范围内快速自由地流动。
这同时也加大了全球金融市场之间的相互依赖性，导致了各个市场之间变动的相互效应，使任何地区
金融市场的局部变动都会迅速地波及扩散到其他市场，加大了全球金融市场的变动性和风险，以至于
容易引发金融危机，给世界经济带来灾难性的后果。
因此，正确认识金融市场上各种金融资产价格的运行变化，采用科学的方法和工具度量金融变动，无
论从风险防范规避角度出发，还是从风险管理监控的角度出发，都具有非常重要的现实意义。
　　一直以来，研究者们都试图把握金融资产价格变化规律并在此基础上对其未来变化进行精确预测
，从而指导科学决策。
已有的研究结果表明，金融资产价格是具很强的非高斯特征的复杂随机过程，虽然研究者们已经付出
了巨大努力，然而这仍然是一项还未完成的艰巨任务。
由于绝大部分金融市场数据是时间序列数据，即根据其产生的时间顺序进行排列的数值序列，因此采
用时间序列技术对其进行分析是一个相当自然的选择。
时间序列计量经济学在金融研究中很重要，因为它为调查金融时间序列的动态关系提供了统计学方法
和工具。
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内容概要

本书是以时间序列计量经济学为模型对金融资产价值的动态行为进行研究。
理论部分着重在于介绍近年来用于金融研究领域的一些重要的时间序列模型和方法；实证部分不仅仅
是简单地应用这些模型，而且还结合其他相关理论在扩展原有时间序列计量经济学模型的基础上研究
金融时间序列的复杂随机过程。
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章节摘录

　　第1章 绪论　　1.1 金融时间序列　　时间序列分析是一种重要的现代统计分析方法，广泛应用于
自然科学和社会科学领域，尤其是经济领域的研究，例如商业周期衡量、金融风险管理、政策分析和
预测等方面都运用到了时间序列分析。
所谓时间序列就是将某一个指标在不同时间上的不同数值按时间的先后顺序排列而成的数列。
时间序列分析的基本特征就是研究时间序列随时问发展的模式，其区别于其他模型的重要特征之一就
是明确重视时间顺序的重要性。
首先，时间序列与其他变量数列不同，序列中的观察值是按一定顺序取得的，并保持其顺序不变，因
为只有这样才能保证所研究现象的历史发展过程不变。
其次，时间序列中的观察值之间存在一定的依存关系，因为任何现象的发展一般都具有一定的惯性（
延续性）。
再次，时间序列分析是根据预测变量本身或其他相关变量过去的变化规律来预测未来的变化。
　　⋯⋯
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