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前言

　　21世纪是证券投资的新世纪。
从20世纪70年代起，全球证券市场就开始了一场以机构化、自由化和全球化为主旋律的最深刻的变革
，而且催化了作为这一市场重要组成部分的我国证券市场的诞生与发展，给年轻的中国证券投资业带
来了前所未有的发展机遇。
发展中的中国证券市场已经融入世界经济的大趋势，目前正处于一个转变时期，世界经济的发展影响
着它，它同样也影响着世界经济的发展。
因此，我们正面对这样一个伟大的时代，机遇和挑战并存。
作为大学，在经济全球化的趋势下，有责任为社会提供最好的教育，培养一大批具有创新意识的证券
投资运作方面的专业人才。
为了适应国家发展战略对人才培养的需要，编写实用性较强的证券投资分析教材具有十分重要的现实
意义。
本教材在全面、系统地介绍证券投资知识的同时，加大介绍实际操作方面内容的力度，在比例上，理
论部分占1／3实务部分占2／3内容上加强了与市场的联系，突出了可操作性。
　　在编写本教材的过程中，在突出实用性原则的基础上，力求突出以下几方面特色。
　　第一，内容全面、系统。
系统、全面地阐述了证券投资的基本理论与实践。
为了使读者在学习过程中思路更加清晰明了，编者在结构安排上，突出了先理论后实践的逻辑顺序。
同时，随着读者对实践认识的不断升级，又有助于提高其对相关理论的理解。
　　第二，注重理论性与实践性的高度结合，同时注意内容的时效性。
证券投资分析是一门对理论性与实践性要求都很高的专业课程。
因此，在《实用证券投资分析教程》的编撰过程中，尤其注重理论与实践的有机结合。
特别是在当前我国证券市场发展日新月异的大背景下，本书突出了实践性的特点，为此安排了大量的
证券投资案例，并对它们作了深入剖析，以培养读者理论与实践相结合的能力。
此外，在案例的选择上，始终坚持最新原则，以突出阐述内容的时效性。
　　第三，深入浅出，灵活实用。
《实用证券投资分析教程》的读者是高等院校金融专业的师生，同时，也可以作为广大证券投资爱好
者学习相关专业知识的参考书籍。
本书在编撰过程中。
注重用平实、精练的语言，深入浅出地阐述证券投资的基本理论与实践技巧。
　　证券投资分析是理论性与实践性都很强的经济学科，证券投资分析的教材和书籍必须随着社会经
济的发展而不断地补充与完善。
因此，《实用证券投资分析教程》在编撰过程中。
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内容概要

《实用证券投资分析教程》突出了实践性的特点，为此安排了大量的证券投资案例，并对它们作了深
入剖析，以培养读者理论与实践相结合的能力。
此外，在案例的选择上，始终坚持最新原则，以突出阐述内容的时效性。
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章节摘录

　　第一节 证券概述　　证券首先是一种信用凭证或金融工具，它是商品经济和信用经济发展的产物
。
在商品经济和生产社会化发展的过程中，企业为了追求利润最大化，必然要加速资本流通，缩短周转
周期，尽量节约资本的使用，为此便产生了商业信用和作为商业信用手段的商业票据，如汇票、支票
和本票等。
这些商业票据不仅仅是一种信用工具，而且可以在一定范围内周转流通。
发挥流通手段和支付手段等货币职能。
主流的金融体系由银行、证券和保险三大体系组成，其中银行是主干，提供稳健的资金来源。
但银行是储蓄机构，并非投资机构，因此，在此基础上，为了满足经济发展和投资者的需求，各种各
样的投资产品应运而生。
首先是基础证券，然后是衍生证券，还有大量的另类金融产品，如对冲基金等。
　　一、证券的定义　　证券是各类财产所有权或债权凭证的统称，用来证明证券持有人有权按照证
券所规定的内容取得相应权益的凭证。
按照证券本身能否使持券人或者第三者取得一定的收入，可以分为无价证券和有价证券。
　　二、证券的特征　　证券具备两个最基本的特征：一是法律特征，即它反映的是某种法律行为的
结果，本身必须具有合法性；二是书面特征，即必须采取书面形式或者与书面形式有同等效力的形式
，并且必须按照特定的格式进行书写或者制作，载明有关法规规定的全部必要事项。
　　三、证券的分类　　按照证券的票面价值，可以分为无价证券和有价证券。
　　1.无价证券　　与有价证券相对而言的，不具有可让渡性的那部分证券即为无价证券。
无价证券主要包括证据证券和凭证证券。
证据证券是指只是证明事实的文件，主要有信用证和证据等。
凭证证券是指认定持证人是某种私权的合法权利者，证明对持证人所履行的义务是有效的文件。
如存款单和借据等。
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