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前言

　　过去二十年来，中国的金融市场（特别是证券市场）发生了深刻的变化，证券投资已成为人们耳
熟能详的话题。
由于信息技术迅速发展，金融创新层出不穷，证券越来越复杂，金融市场日益全球化。
现在不管投资者是在一个国家还是在多个国家运作，也不管它是传统企业还是在线企业，都可以以很
多方式从事证券投资。
在中国，投资者面临巨大的机遇，同时也在不断成长和演变的市场环境中面临很大的风险。
因此掌握一些基本的证券投资理论、知识以及投资分析技术，是获取收益、规避风险的有效手段。
　　证券市场是金融市场的主要组成部分。
随着中国金融体制的改革和中国证券市场的发展和完善，股票、债券、基金等多种证券投资工具不断
涌现，直接影响着我国经济的发展和企业投融资决策以及个人投资理念的重要变化。
证券市场是一个高风险、高收益的投资市场，投资者必须根据市场的变化作出理性的投资决策。
作出理性的决策有两个前提：一是掌握必需的证券市场基础知识和理论，认识证券市场的基本规律；
二是运用科学的投资分析方法——证券市场是一个特殊的市场，它有自己独特的投资分析技术。
　　本书共有三篇十二章内容。
第一篇为证券篇，包括第一、二、三、四章内容，主要介绍证券投资工具，按照传统的证券投资工具
分类，分别从股票、债券、投资基金和金融衍生产品等方面展开。
该篇为后续章节奠定了基础和分析框架。
第二篇为证券市场篇，包括第五、六、七章，介绍各类证券投资工具的发行与流通。
这些内容可以帮助读者认识证券市场运行机制和基本规律。
第三篇为证券投资分析篇，包括第八、九、十、十一、十二章，主要介绍证券投资的价值分析、基本
分析和技术分析，为证券投资的实践操作提供分析框架和操作指南。
　　本书编写过程中，力求体现以下几个特点。
　　第一，体系简明，结构合理。
本书紧紧围绕如何进行证券投资这一个主题，从证券投资工具入手，依次简明地阐述了证券投资工具
的发行、流通和投资分析技术。
各部分内容之间内在逻辑性强，编排顺序清楚，结构严谨。
　　第二，通俗易懂。
本书的重点不是追踪证券投资分析的最新理论动态，将最新的理论研究成果纳入本书的理论体系中，
而是根据普通高等院校本科学生掌握证券投资基础知识和未来从事证券投资的现实需要编排内容。
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内容概要

　　《证券投资学》分三篇共十二章，从证券市场基础知识、证券发行市场业务运作、证券交易业务
、证券投资分析等方面，对证券投资的基本理论作了系统的阐述。
书中还附有各种图表说明和实证分析，详细讲解了证券投资分析技术和投资策略。

　　《证券投资学》内容新颖，体现了理论性、科学性、实践性的统一，适合高等院校金融学专业以
及财经类与管理类专业的学生作教材，也适合金融、证券投资部门的专业人员使用，对于证券投资者
来说也是一本不错的入门读物。
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章节摘录

　　第一篇　证券　　导论　　第一节　证券概述　　四、证券的特征　　作为一种金融资产，证券
既具有金融工具的一般特征，又具有其独有的特点。
　　（一）证券的产权性　　证券的产权性是指有价证券记载着权利人的财产权内容，代表着一定的
财产所有权，拥有证券就意味着享有财产的占有、使用、收益和处置的权利。
在现代经济社会里，财产权利和证券已密不可分，融为一体，证券已成为财产权利的一般形式。
虽然证券持有人并不实际占有财产，但可以通过持有证券，拥有有关财产的所有权或债权。
　　（二）证券的收益性　　获取收益既是投资者进行证券投资的直接目的，也是筹资者进行证券筹
资的基本动机。
收益的大小决定了投资与筹资双方的积极性。
当然，对投资者而言，收益是指购买证券所取得的利息、股息和买卖证券的差价收入；而从筹资者来
说，收益则表现为通过证券筹集资金。
从而扩大生产规模，提高企业获利能力或改善国家的财政状况。
　　（三）证券的风险性　　证券的风险性是指证券持有者有预期投资收益不能实现，甚至连本金也
受到损失的可能。
在证券市场上，风险与收益是一对孪生兄弟，形影不离。
风险越大，收益往往越高，较高的收益可看做是对较大风险的一种补偿。
风险对证券投资者和发行者来说也具有不同的意义。
从投资者方面看，既会遇到证券价格下跌的风险，又会遇到证券发行单位经营状况不好甚至破产，从
而使投资者不能获得证券收益乃至血本无归的风险。
从发行者方面看，既会遇到经营状况不好，难以支付利息、股息或者难以偿债的风险，也会遇到因发
行费用过大而不能达到筹资目的的风险——这是由未来经济状况的不确定性所致的。
　　1．系统风险　　系统风险与市场的整体运动相关联，通常表现为某个领域、某个金融市场或某
个行业部门的整体变化。
它断裂层大，涉及面广，往往使整个一类或一组证券产生价格波动。
这类风险来源于宏观因素变化对市场整体的影响，因而亦被称为“宏观风险”。
　　（1）政策风险。
　　各国的金融市场与该国的政治局面、经济运行、财政状况、外贸交往、投资气候等息息相关，国
家任一政策的出台都可能造成证券市场上证券价格的波动，这无疑会给投资者带来风险。
　　⋯⋯
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