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内容概要

上市公司是证券市场的基石，有效的治理机制是支撑上市公司健康发展的重要保障。
　　为了中国证券市场公司治理的改善，我们有必要从理论和实践上对证券市场的公司治理作用进行
系统的分析和研究。
有鉴于此，作者在历时二年的研究中，进行了广泛的分析和研究，收集了国内外文献中关于金融体系
、控制权市场、股权激励、监管机制等方面和理论观点和资料，对本书所涉及的一些基本理论问题作
了反复深入的探讨，并听取了证券界、经济理论界专家们的意见，针对此专题已发表了一系列的论文
，并在此基础上完成了此书。
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作者简介

　　黄汉江，笔名：晓翰、扈姬优、撖缰等。
1956年1月生，毕业于东北财经大学。
历任上海市财政局副科长，上海基建优化研究所所长，上海理工大学经贸系主任、商学院副院长、投
资与建设学院院长、国民经济学（研究生）学科带头人，立信会计出版社社长、工商管理系暨投资建
设研究中心主任、研究员，兼任中国基建优化研究会常务理事、《基建优化》副总编、世界教科文卫
组织专家、国家自然科学基金委员会管理科学评议专家、American Liberty University博士生导师、中国
人文管理科学院院士、香港皇家社会科学院院士、中国经济科技开发国际交流协会理事、上海市基建
优化研究会常务副会长兼秘书长、《基建管理优化》总编辑、《上海建设动态》主编、上海市社会科
学界联合会委员、经济学与工商管理荣誉博士、教授、政协委员。
曾出访欧、美、澳、亚30余个国家和城市。
著有：《投资与建筑经济》、《利息与年金表》、《货币时间价值学》等著作；主编有：《投资大辞
典》、《建筑经济大辞典》、《投资学概论》、《基建工程与概预算》、《简明建筑经济手册》、《
基本建设预算》、《建筑工程招投标百问百答》、《建设工程与预算》、《中国社会团体大全》、《
投资结构经济掌》、《中国社会团体会长秘书长辞典》、《现代建筑业经营管理》、《投资生产力经
济学》、《涉外投资学》、《投资建设教训集》、《新时期全国投资与建设研究文集》、《现代建设
工程与造价》、《全国投资与建设研究成果集》、《全国投资与建设研究文选》等著作；编译有：《
管理科学与管理决箭）、（健筑合同词典》、《英汉汉英投资词汇》、《建筑工业经济学》等著作。
并著有《黄汉江散文诗》。
在全国50多家报刊上公开发表论文150余篇。
著作、论文总字数约5000万字。
其中28种论文、著作、教材分别获全国社会科学优秀学术成果奖、全国建筑经济优秀论文奖、全国基
建优化优秀学术成果奖、上海社会科学优秀学术成果奖和上海高校优秀教材奖。
并荣获国际荣誉机构颁发的“二十世纪成功人士”证书和勋章。
现正在总主编“沪江商学丛书”和“立信投资与建设丛书”及“新世纪经济管理博士丛书”（共100多
部著作、教材）。
并积德行善，筹集资金，为故乡筑砼路和建立老年福利基金。
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章节摘录

　　在会计信息披露方面，美国要求上市公司除了公布年度会计报表及其他有关会计资料外，还须在
每季度公布会计报表及有关会计资料，并必须经过审计。
由于这种相对及时的会计信息披露加之采用公认的会计准则，投资者能较容易地从公布的会计资料中
寻找有关投资信息。
德国只要求上市公司公布年度和半年度会计报表及相关资料，且后者不一定要经过审计。
另外，由于企业在会计方法上较大的灵活性及税收上的考虑，投资者要从公布的会计资料中寻找有关
投资信息，需要较高的会计技能和较多的时间。
日本在会计信息披露方面也不要求上市公司公布季度会计资料，只需公布经过审核的年度和半年度会
计报表，但由于日本的会计准则在许多方面借鉴了美国的做法，其会计信息披露在降低企业内外部非
对称信息方面所起的作用，介于美、德之间。
　　在禁止内部交易和市场操纵方面，美国严格限制内部人（如经理、董事及持有公司发行股票10%
以上的大股东等）利用未公开信息从事公司证券交易，一经查处，就要没收非法所得、加倍处罚甚至
受到监禁。
证券法还要求内部人必须定期向证券管理部门汇报其拥有和交易公司股票的情况。
对于制造虚假信息、欺诈等市场操纵行为，也做了很明确的规定，并用法律严加制裁。
相比之下，德国在这方面要宽松得多，直到1994年由于欧洲一体化的要求，德国才通过了随意性较大
的反内部交易法律，在此之前主要靠非法律手段（如自律、承诺等）来限制内部交易。
德国公司的内部人不一定要公开其证券交易，仅从1995年开始，主要股东在其投票权变化超过规定幅
度时，才要求公开其投票权（Dietl，1998）。
日本也被视为反内部交易法规非常宽松的典型，其法律及执行程序传统上被认为是为了保护证券业而
非个人投资者，只是一系列沸沸扬扬的内部交易案件才迫使国会于1988年修改了证券交易法，修改后
的法律与美国更接近（Weston等，1996）。
　　⋯⋯
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