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内容概要

“最优”到底意味着什么？
你的投资优化程序如何？
许多最优化投资组合甚至经常不能满足最基本的投资目标——致使今天的许多资产管理者放弃了标准
的优化技术而转向最大化其资产价值的更简单方法。
按照金融专家理查德·米肖的观点这不是最佳的变化方向。
米肖建议投资界不要放弃最优化，而要考虑一些现存的、易于使用的方法来提高最优化的效率和绩效
。
通过清晰的定义和真实世界的例子，《有效资产管理》一书提出了一些高度符合直觉但又是非常严格
的新方法，这些方法中对最优投资组合的定义将会对投资管理人士、理财顾部、经纪人、基金托管人
及所有试图与最新投资核技术同步的人士具有吸引力。
    米肖指出最优化传统概念的问题在于将最优化当作一种计算技术。
这一广为接受的理念严重限制了典型的投资管理者对最化局限性的理解——并导致他们选择资优的投
资组合，这显然远未发挥他们的真实潜力。
米肖指出，如果投资管理者逆其道而行之，将最优化看作是一种统计估计技术，他们就能减少或消除
优化技术的很多元效性。
《有效资产管理》将最优化作为一种统计方法而非数值计算方法，是系统进行该种处理的第一本指南
。
    通过吸收自己的原创性研究成果，米肖提出了一种定义投资组合效率的崭新的、更有效的方法。
此外，他识别并阐述了几种很有用的技术——包括最优化组合的统计分析、输入量估计的改进、投资
组合先验值的定义和使用、预测与历史数据的整合，以及投资组合修正的检验——投资管理者可以用
这些技术来提高其最优化组合的投资价值。
他一般都通过一个简单的资产配置问题来阐述每种方法的作用，《有效资产管理》这些方法上的细节
为读者提供了一个方便实用的视解。
    通过减少误差、提高精确度和改善计算结查，米肖在本书中所提出的方法将会对资产管理者和金融
理论家把握投资优化实践的进化路径具有重要的影响力。
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媒体关注与评论

　　有效的资产管理并不仅仅是一个寻找有吸引力的投资对象的问题。
它还需要对资产组合进行结构上的最优化。
这是因为资产组合的投资行为与对其中的单个资产的投资行为有着显著的不同。
例如，美国股票组合的风险通常只有组合中囊括的股票的平均风险的一半。
?　　大多数机构投资者和金融经济学家都承认有效分散化的投资组合对投资者的好处。
对资产组合风险的优化管理是现代资产管理的一个必不可少的组成部分。
马科维茨(Markowitz, 1959; 1987)给出了投资组合最优化的经典定义。
在给定的证券集合所构成的投资组合中，对于给定的风险（方差）水平，如果一个投资组合具有最高
的期望（平均）收益，或者等价地说，对于给定的期望收益水平具有最小的风险，它就是有效的。
马科维茨的均值—方差（MV）效率是定义投资组合最优化和构建最优股票组合与资产配置的一个方
便的框架。
一些商业服务机构为计算MV有效的资产组合提供了优化的计算工具。
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编辑推荐
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