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内容概要

　　制度并不具有惟一性。
没有哪项制度可放之四海而皆准，文化不同、历史不同、行业不同、企业性质不同、环境不同、员工
的构成不同，有效的创新制度很可能也不同。
基于这么一个认识，《企业新视野丛书：企业创新的制度设计》作者的第三个重要的贡献是不仅仅以
给出一套标准的、科学的企业创新制度安排为目的，而是在上述前提下进一步分析影响企业创新的各
类制度及其特征，在总结实践中业已采用的以及理论界所提倡的创新制度的基础上，提示创新制度的
多样性，并对如何选择或设计合理的创新制度提出自己的理论主张。
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章节摘录

　　（二）融资制度对创新的一般影响　　对资金的需要使创新与一个国家或地区的融资系统产生了
紧密联系。
融资系统是由各种金融机构组成的网络，它们连接着资本的提供者和资本的最终增值者。
融资系统中的资金可大致分为两类：一类资金只关注获得投资收益，另一类资金则寻求获得公司控制
权。
融资系统及其所体现的融资制度对企业创新的影响反映在以下四个方面，其中前两个方面反映的是第
一类资金的影响，后两个方面反映的是第二类资金的影响。
　　1.通过利率来影响创新　　任何企业的创新意愿都会受到当前利率的影响。
当利率较高时，从外部融资支持创新的成本也较高，对创新未来净收益的预期会降低，企业的创新动
力会受到影响。
即使企业用自有资金从事创新，这种创新的机会成本也较高。
因此，一个国家利率水平的高低会影响企业的创新行为。
当然，此处的利率是指真实利率，而非名义利率。
当名义利率较高，同时通货膨胀率也较高时，企业面对的资金成本其实是较低的。
　　2.设定较高或较低的创新资本成本　　例如，有些公司为自己的创新项目向银行申请贷款，但银
行不能确认这一项目将来是否能够成功，或者企业未来是否有能力偿还贷款，因而不愿出借资金。
即使企业通过股市招募资金，也可能遇到同样的问题，如果个人投资者对该创新项目信心不足或认为
不确定性太大，企业也很难融到资金。
　　3.对短期收益和长期收益的不同偏好　　如果股东或出资者在评价公司业绩或管理层表现对，更
关注过去已实现的利润和当前利润，不注重远期收益，同时企业管理者又对出资者的态度十分敏感时
，企业就有可能减少对创新的投入。
　　4.对管理层的无能和保守的容忍度　　⋯⋯
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