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内容概要

　　本书内容覆盖了资产定价、投资决策和特殊策略分析的主要理论思想。
主要内容包括金融中的基本概念、金融中的统计方法、有效市场假说及检验、资产收益的可预测性、
线性因子模型及检验和应用、CCAPM和SDF、跨期资产配置理论与实证、期限结构理论与实证、金融
异象与行为金融、外汇市场和市场微观结构理论等，内容丰富，难度适中。
　　本书可以用作金融学专业硕士研究生的数量分析教材，也是金融工程专业和数理金融专业硕士研
究生的重要参考书，对金融数量分析感兴趣的高年级本科生和金融从业人员而言，本书也是非常有用
的读物。
本书也可以用作金融经济学课程的辅助读物。
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作者简介

　　朱波，1977年出生于四川省宣汉县，1995年考入西南师范大学数学系，1999年6月获理学学士学位
，2002年6月获理学硕士学位，同年9月，考入中国社会科学院数量经济技术经济研究所，2005年6月获
经济学博士学位。
现任职于西南财经大学金融学院，从事金融学的教学和科研工作，主授课程：连续时间金融、资产定
价、实证金融、金融随机过程、金融工程、衍生金融工具。
研究方向：资产定价、实证金融、金融工程。
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章节摘录

　　第9章　线性因子模型的应用　　数据　　共同基金数据库由1596只单位信托基金和开放性投资公
司（OEICs）组成。
单位信托基金将众多投资汇集在一起，使投资者分享充分分散化证券投资组合所带来的收益。
然而，根据信托契约的宗旨，单位信托基金的投资目标也常常不同。
从某种意义上说，单位信托基金是“开放式”共同基金，因为投资者随时都能以现行市场价格购买新
的基金份额，对基金份额的需求不会使单位价格增加。
单位信托基金只能在投资者和信托经理之间进行交易，没有二级市场。
单位信托基金与投资信托基金有区别，后者常用术语“封闭式”基金来描述。
投资信托基金尽管也是将众多投资汇集在一起，它在股票交易所的报价是针对所有权而言的，也按照
证券的方式进行交易。
与普通的股份公司一样，信托投资基金的份额数是固定的。
与单位信托基金不同的是，对投资信托基金的需求会提升每单位基金的价格。
因此，当价格高于（低于）资产的内在价值时，投资信托基金有可能进行溢价（折价）交易，溢价（
比如说）有可能反映了投资者对投资信托基金经理投资技能的认同。
OEICs按照公司的形式进行组建，投资者可以购买它的股份，但发行的股份数会根据需求的变化而变
化，所以人们用术语“开放式”来进行描述。
这意味着价格总是反映资产的内在价值，与投资信托基金不同的是，它的价格不受市场对0EICs情绪的
影响。
因此，0EIcs和单位信托基金的风险特征较投资信托基金更为明显。
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