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内容概要

精通了投资理论，树立了正确的投资理念，投资者还需掌握正确的投资方法。
正确的投资方法是投资者的投资理念和投资经验的结合，丰富的投资经验加上正确的投资理念和对投
资理论的深刻理解，投资者就可以总结、归纳出一套适合于自己的投资方法。
这样得来的投资方法带有强烈的个性化特征，其他投资者不能也很难模仿。
如果说投资理论是一门科学，那么投资方法就是一门艺术，投资者不仅要有科学家的智慧，而且还要
有艺术家的直觉。
　　证券投资学是一门应用经济学，它来源于投资实践，指导投资者如何正确进行投资。
证券经济学按照所服务的对象不同，可以分为三门学科：①公司金融。
它研究公司如何安排自己的融资结构，以最小的成本实现融资目的。
②投资银行学。
它研究投资银行如何通过一系列金融安排来实现客户的长期投资目的。
③投资学。
它研究投资者如何投资以实现财富的最大增长，证券投资学是其主要内容。
在证券研究领域，人们研究的重点长期、持续地放　在政府部门关注的一些具体问题上，而对投资者
、筹资者和从业者所关心的问题重视不够，这不能不说是一大遗憾。
在证券投资研究领域，就事论事，感想式、观测式、臆断式的研究四处充斥，有见地、深度的研究寥
若晨星，这不能不说是第二大遗憾。
希望本书的出版对证券研究有一定建设性意义。
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章节摘录

　　二、如何选择公司股票　　根据前面的分析，我们可以归纳出选择公司股票的几条准则。
这几条准则更多是从投资理念的角度，而不是从实际操作层面提出的。
　　1．选择持续高速成长的公司　　怎样从上千家上市公司中选择出高速成长的公司，是价值型投
资者苦苦思索的一个难题。
这里我们提出几条参考原则：一是选择出近几年高速成长的行业。
做到这一点并不困难，投资者从近几年分行业国民经济统计资料和政府工作报告中很容易得到。
二是在这些行业中选择具有核心技术、一定规模和较强竞争力的龙头企业。
做到这一点也不困难。
较难做到的是以下两条。
三是对这些精心选择出的公司的财务资料、经营状况、技术水平进行跟踪分析。
进行分析时可参考有关证券研究机构的分析报告，但要注意报告是否具有客观性。
条件容许的话，最好能去公司实地考察，同公司有关人员座谈。
四是选择一个合适的时机买入并长期持有股票。
许多投资者其实了解公司的投资价值，但却选择了错误的买进时机，他们往往在投机浪潮的高峰时期
买入，特别是打着价值发现或价值回归旗帜的投机狂潮，最易让价值型投资者上当受骗。
这种股票最好的买人时机是其他投资者惟恐避之不及之时。
买人股票后，投资者就将经历股价涨涨跌跌的折腾，好股票总是容易上涨，不少投资者不能拒绝蝇头
小利的诱惑，小有收获便获利了结。
持续高速成长的股票是从价值投资的角度买人，投资者以投机的目的卖出与买进的初衷相背。
　　2．决不购买价格高于价值的股票　　题材是经大多数投资者认同的对股票价值具有影响的因素
，概念是具有相同题材的股票的集合，俗称板块。
投资者要注意的是，只要大多数投资者认为题材对股票价值具有影响就能形成投机浪潮，它能否真正
对股票价值具有影响反倒成为次要的。
投资者首先要辨别题材是否具有实质性内容，以决定是投机性还是投资性买进。
投资者适当参与投机未尝不可，但千万别投机不成便投资，一旦投机狂潮消退，市场热点转移，投资
者就要忍受漫长的套牢之苦。
经过一轮投机后的股票其价值低于价格很多，长期持有这类股票风险极大。
　　3．购买能给其他投资者带来希望和想像的股票　　有些公司南股票价值具有相当不确定性，其
价值与其说是某一具体数值倒不如说是一个区间更为合适。
股票价值越是不确定，越是能给投资者带来“想像空间”。
当市场较热时，这些股票很容易涨至价值区间的上限。
即使是价值型投资者，在选择股票时，除考虑公司的价值外，也应该选择那些很容易引起其他投资者
购买欲望的股票，而不是选择自己中意的股票。
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