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内容概要

国有股减持是我国最近推出的一项重要经济改革措施，它对证券市场的长远发展将产生深远影响。
本书系统介绍了国有股减持政策出台的背景，减持思路的形成过程和减持办法，分析了“减持”对证
券市场的影响，提出了应对市场变化的投资策略。
对您解读国有股减持政策，研判股市大势，应对市场变化，把握投资机会有重要参考价值。
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章节摘录

　　国有股减持版本与前期市场猜测的大相径庭。
其特点是将国有股减持与新股的融资、老股的再融资结合起来。
对于新发行的上市公司来说，其首次公开发行融资额的十分之一用于国有股减持。
对于老上市公司来说，其再融资如增发或配股额的十分之一用于国有股减持。
假定一重组改制上市公司的总股本为5亿，其中国有股为3亿，法人股为1亿。
原定发行1亿新股，发行价为10元，原定总筹资额为10亿。
现在将发行1.1亿流通股，总筹资额为11亿，其中10亿资金作为新股发行筹资额仍然归属上市公司，另
外1个亿作为国有股减持的收入上交国家或地方财政。
此时总股本仍为5个亿，其中国有股剩下2.9亿，法人股仍为1个亿，而流通股变为1.1亿，国有股比例有
所下降。
如该公司第二年将增发1个亿新股，其发行价仍为10元。
现在将增发1.1亿流通股，仍然获得总筹资额11亿，这11亿资金在上市公司与政府间分配比例仍然不变
。
增发结束后，国有股剩下2.8亿，法人股仍为1个亿，而流通股本增加到2.2亿。
国有股比例明显下降。
　　仔细研究以上方案，我们认为，它与前期市场广为流传的老方案相比，具有以下优势：　　第一
，体现了国有股减持的稳定原则。
　　第二，体现了国有股减持的市场化原则。
　　第三，体现了国有股减持充分考虑市场承受力原则。
　　第四，体现了国有股减持的质优原则。
好的上市公司才有可能推出再融资计划或者其再融资计划才可能顺利进行。
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