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内容概要

本书将证券市场纷繁复杂的现象，提炼为资本流量运动，勾画出证券市场的崭新图景：证券市场是资
本流量运动的大系统。
资本流量运动分为三种形式——虚拟资本流量运动、货币资本流量运动、现实资本流量运动，由此演
绎了证券市场的运行机制。
本书提出了发行优先股的政策建议，对证券市场发展目标的选择具有重要参考价值。
    本书以资本流量运动分析为主线，以货币财富再分配为辅线，视角独特，论证严密，全景式解析了
证券市场的运行过程，是破解证券市场运行机制与财富效应的难得力作。
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作者简介

曹立，湖南醴陵人，经济学博士。
早年务农，后来当上大学老师，现今从事证券监管工作，闲暇嗜好阅读、写作与交友，已有数作出版
；或出于个人兴趣，或源自工作需要，长期观察中国证券市场的发展，将此视为责任与义务。
于是，有了一些感悟，得来一些体会，成就这本思想的“土特产”，拿来与尊敬的读者交流。
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书籍目录

序幕——资本流量运动问题的提出第1章 点燃智慧之火一一证券市场资本流量运动的基本分析　一、
资本流量与资本流量运动的界定　　（一）什么是证券市场的资本流量　　（二）什么是证券市场的
资本流量运动　二、证券市场的运行流程与资本流量运动　　（一）核心主体角度看的两部门一级市
场运行流程　　（二）市场结构角度看的四部门一级市场运行流程　　（三）国民经济大系统角度看
的五部门或六部门一级市场运行流程　　（四）市场结构角度看的三部门或两部门二级市场运行流程
　　（五）国民经济大系统角度看的四部门二级市场运行流程　　（六）国民经济大系统角度看的、
二级市场并存条件下的六部门市场运行流程　三、证券市场的资本流量运动诠释　四、证券市场资本
流量运动的基本特点　论述点津第2章 “提款机”的工作原理——一级市场相对开放的资本流量运动
　一、一级市场资本流量运动的一般性　　（一）单次有价证券发行的资本流量运动　　（二）持续
有价证券发行的资本流量运动　　（三）一级市场的边界与资本流量运动　二、股票一级市场的资本
流最运动　　（一）股票一级市场资本流量运动的一般性　　（二）申购资金与资本流量运动　　（
三）募股资金与资本流量运动　　（四）发行费用与资本流量运动　三、债券一级市场的资本流量运
动　　（一）债券一级市场资本流量运动的一般性　　（二）政府债券发行与资本流量运动　　（三
）金融债券发行与资本流量运动　　（四）企业债券、公司债券发行与资本流量运动　四、基金一级
市场的资本流量运动　　（一）基金一级市场资本流量运动的一般性　　（二）封闭式基金模式下的
资本流量运动　　（三）开放式基金模式下的资本流量运动　　（四）私募基金与资本流量运动　论
述点津第3章 揭开财富虚像的面纱——二级市场相对封闭的资本流量运动　一、二级市场资本流量运
动的一般性　二、股票二级市场的资本流最运动　　（一）股票交易价格与资本流量运动　⋯⋯第4
章 你中有我，我中有你——一、二级市场并存的资本流理运动第5章 股市的维修工程第6章 开辟第二
战场——衍生品交易与资本流量运动第7章 城门失火，殃及池鱼——市场开放与资本流量运动第8章 数
据的意志——证券市场资本流量的计量第9章 问题在于改变世界——证券市场资本流量运动的调节尾
声参考文献
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章节摘录

　　便能破解上述的难题；这只“无形之手”是一定存在的。
它的外在形式或者说它的直观现象，就是资本流量运动；既然如此，研究资本流量运动，揭示证券市
场的运行机制，“透视”这只无形之手，便是走出困惑、解决问题的关键与要害。
待到我们发现了规律，再来回答这些“琐事”，一定会有“一览众山小”的感慨。
　　经济学首先应当研究经济运行机制，因为经济运行机制反映经济活动的内在联系与规律，是分析
现实、把握未来的根本所在。
然而，这些年来，主流经济研究似乎失去了分析经济运行机制的能力，陷入了实证主义的泥潭。
殊不知，实证研究应以机制原理分析为指导。
那些舍弃对机制原理的分析，以事例论事例的所谓实证研究，停留在感性观察与现象描述的层面，完
全失去了抽象思维与判断推理的科学精神。
为了深化对于证券市场的认识，更好地利用证券市场服务于国民经济发展，我们应重拾经济学的智慧
，从资本流量运动分析入手，研究证券市场的运行机制。
　　（二）猜想的分析　　马克思当年研究资本主义生产方式的运行机制是从分析商品开始的。
他之所以由此入手，最重要的原因在于：商品关系是资本主义社会最大量、最普遍的经济现象。
这正是唯物辩证法的生动体现——从客观世界普遍存在的事物出发来剖析科学难题。
借鉴马克思的方法，我们现在要破解证券市场发展所面临的一系列难题，找到证券市场运行的规律，
就应当从观察、分析证券市场最大量、最普遍的现象出发。
请问，证券市场最大量、最普遍的现象又是什么呢？
　　从纽约华尔街、伦敦祈祷文广场到东京中央区，从香港中环到上海陆家嘴，世界的各大证券交易
所，每天都在进行频繁的证券交易。
伴随着电脑键盘的敲击声，天文数字般的hotmoney（热钱）在证券市场上快速地流动，而表现交易价
格的K线图，时而拉出阳线，时而拉出阴线。
在每日的交易结束后，你总能听到这样的新闻：股指收于多少点，上涨多少点或下跌多少点，成交量
多少股，成交金额多少亿元。
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编辑推荐

　　《透视无形之手：中国证券市场资本流量运动解析》对证券市场运行机制的解剖，要到资本流量
运动的分析中去寻找， 新颖的题材：中国证券市场资本流量运动研究，全景式描述：中国证券市场运
行全过程解析。
谨以此书献给中国证券市场二十周年。
虚实结合，借实论虚。
史论相济，假史述理。
纵横百科，见解深刻。
　　新颖的题材，丰富的史料，贴切的案例，独到的见解，革命性的发展建议，透视证券市场运行全
过程，破解证券市场运行机制与财富效应的理论创新。
　　证券市场的资本流量运动是令人惊心动魄的。
你从中能够看到的，不仅仅是资本的大规模流转，还有社会的公平与正义。
　　证券市场需要解释，并且不断解释，这样才有趣味，才有意义。
才有发展的方向。
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