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内容概要

　　行情总在绝望中诞生，股票总在割肉后上涨。
为什么有的人能常胜，把股市当作“提款机”，而有的人总在行情差的时候深套其中，行情好的时候
踏空或者一次次坐了电梯？
本书为你讲述了股票、基金、投资理财和股市风云故事。
 　　股票基金教科书，投资理财启示录！
 　　在股票市场里，“一盈二平七赔”几乎是一个确定的法则。
在股市，如何避免大多数投资人的宿命，成为少数成功者，无疑是每一个进入市场者的追求。
本书为你讲述了股票、基金、投资理财和股市风云故事。
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作者简介

　　应健中，1955年生于上海，上海作家协会会员，执业律师，当过教师、杂志主编、上海证券交易
所仲裁委员、证券公司高管人员。
已出版三本长篇小说和五本评论集，目前在多家报刊上开有个人专栏。
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章节摘录

　　股市·人生　　9.选股如选婿　　朋友女儿正待字闺中，做母亲的急啊，怕姑娘在大好时期踏空
行情，这人生哪，如果不能在最佳时期选好人建好仓，错过了一把行情，那就是赤脚也追不上啦，就
像在1500点时没有买股票，到4100点时追也不是，不追也不是。
人的一生和手中的资金一样，不但都有保质期，还有最佳的边际效应哪。
　　于是，姑娘的妈妈发动群众荐婿，自己还充当了分析师来帮助闺女选婿。
选股票的经验同样使用于选女婿。
先进行排除法，品行不好的ST不要，带星号的更是免谈，这样就在备选人中捋掉了一半，然后对剩下
的人选按税后利润、净资产、资本公积金、品相和成长性指标进行排列，选出三个最佳的候选人。
　　甲男：品相蛮好，主营业务高科技，每年税后利润也蛮高，年薪超过20万，属于每年要进行税务
申报的一族，但欠缺的是家庭出身比较贫寒，净资产较低，资本公积金几乎没有，要结婚就不可能将
资本公积金转增股本，只能靠辛辛苦苦赚取的税后利润来张罗婚事。
　　乙男：品相一般，工作一般，所以税后利润也不高，但家里开厂，家产中有许多厂房和设备，净
资产很高，家大业大让人感觉蛮好，但如今生意较难做，净资产收益率很一般，家产中可供转增的资
本公积金也不多。
　　丙男：没工作也就没税后利润，不但没有主营业务，这小子还是个啃老族，应该说是个亏损儿子
，但这家人家发了横财，原来手中的法人股可以上市流通了，家里一下子资本公积金高得出奇，其家
产不要说养儿媳一家，养三代都不一定败落，就像那个盘面上挂着的岁宝热电（600864），追逐的姑
娘无数。
　　面对这三个百里挑一的精选对象，丈母娘分析师犯难了。
　　选甲吧，万一职场不景气或者母公司不断来掏空子公司，其税后利润赚得再多，也会被一次次摊
薄，闺女这个明媒正娶的股东得不到应得的股东权益，那闺女岂不吃苦？
　　乙还不错，但有点绣花枕头一包草，这厂房设备让人看起来感觉蛮好，但又不能当饭吃，一大堆
破烂净资产不创造利润也很麻烦，过日子还得靠现金流量啊。
　　丙虽然不错，但竞争对手太多，自己倒反而自卑，人总得有个主营业务，老是靠卖人家的股权，
也总有卖完的时候，等卖完了岂不成纨绔子弟了？
更何况如果像两面针（600249）那样，未来的公婆不将公允利益给股东享受，公婆自己设立一个公司
将家产转移，如此下去不要说闺女将来得不到遗产，连本应得到的嫁妆都难说，那风险岂不也很大。
　　丈母娘分析师在4100点选婿有点犯难了，好不容易找到一个各项指标皆优的，但人家出价太高，
不是我等中小散户人家认购得起的。
几番折腾后，丈母娘分析师有点想明白了，还是放权让闺女自己去选，毕竟是闺女出嫁而不是自己待
嫁，而闺女倒心平气和，要求不高，但眼光也不俗，闺女看上了在深圳创业的中小板块小伙子，这批
股票虽然出道时间不长，但小伙子各项指标都还可以，虽然不算出挑，却都能过得去，最主要的是这
批小伙子在利欲熏心的股市上还没学坏，还没被那些庄家蹂躏过。
这批小伙子主营业务科技含量比较高，长相也不错，就是发行价偏高，但话得说回来，当初发行价高
则每股资本公积金也高啊。
即便当时以8元发行价发行的，并且以15元的价格上市的，这7元差价也是人家摇新股的人赚的，也算
是小伙子孝敬父母吧，姑娘15元嫁过去，几乎在地板价上成立一个家庭，那以后的日子就舒心了。
　　丈母娘分析师有点想明白了，在4000点上买股票虽然有点风险，但女儿不能不嫁呀。
在中小板块中好小伙子也太多了，呵呵，这操心的丈母娘还得好中选优哪！
　　选股如选什么？
不同的人有不同的解读，按传统的股市理论，说得最多的是“选股如选妻”，选一个好股票“白头到
老”，就像如今网上流行的所谓中国股市第一歌《死了也不卖》，问题是选一个至死都不卖出的股票
，做股票的意义就没有了。
后来有人又有新的见解，说“选股如选妻”不行，老婆只能自己爱，人见人爱就麻烦了，而股票必须
人见人爱，那就是“选股如选大众情人”。
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窃以为，选股有各种标准，无论什么标准，做股票都是为了赚钱，如果“死了都不卖”，牛到了极端
，但不为了赚钱，那是否走错了地方？
　　那么做股票靠什么赚钱呢？
几乎所有的人都认为做股票是靠股票的差价赚钱，10元买进的股票15元抛出，15元买进的22元抛出，
大家击鼓传花般地将股票倒腾来倒腾去，从而赚取盘面上差价的钱，实际上，这种操作方式仅仅是股
票盈利的一种渠道，而且是利润并非最多的渠道，更何况，这个渠道还会让人赔钱，甚至于赔大钱。
　　股票盈利另一个渠道是上市公司的现金分红，这个渠道现在的股民几乎对此忽略不计，20元的股
票分2毛钱，太毛毛雨了，在二级市场上如能逮住一个涨停板，10年分红全在里面了。
这是中国人做股票的习惯，可是老外做股票很看重这点，他们总喜欢将上市公司的分红与同期银行存
款利率比，比银行收益高的就是好股票。
　　实际上股票投资最大的收益并不在前两种渠道，而是股票的股本扩张能力上。
许多真正的股票长期投资者，有选好一个股票后将其放上3年、5年甚至于10年的，到时候一抛就能赚
上5倍、10倍，这种收益主要靠的是股本扩张。
当初买的1万股股票，若干年后生出了股子股孙，变成了5万股、10万股，股价还是那个股价，收益却
是像“爆米花”般膨胀了。
　　股票的股本扩张能力主要取决于两个方面：一是上市公司将盈利部分送红股，二是将资本公积金
转增股本，这两种扩张前者采用的相对少些，要采用这种方式上市公司必须要保持稳定而持续的盈利
能力，而后者主要靠上市公司有丰厚的积累，这是经常采用的一种扩张方式。
　　现在上市公司资本公积金的取得主要靠以下几个渠道，第一是每年盈利中提取，通过这个渠道提
取的公积金数额较少；第二是股票发行获得的溢价，现在的上市公司大多数是通过这个渠道获得资本
公积金的，一家公司发行新股、配股或增发新股，股票面值都是1元，但发行价为10元，1元记入股本
，溢价的9元就记入资本公积金，所以那些高价发行的上市公司，资本公积金都非常丰厚；第三是上
市公司参股其他上市公司，现在股票可以流通了，这部分暴利按新的会计准则按公允价值都记入了资
本公积金。
这三个渠道中的后两个，特别是最后一个渠道，导致了在最近的上市公司年报和2007年一季度季报中
出现了资本公积金大增的新景观。
　　以往上市公司每股资本公积金在2元已算是很不错的了，可如今大家可去查查2006年年度报告
或2007年一季度财务报告的资料，每股资本公积金在5元以上的上市公司不在少数，最高的资本公积金
竟然达到了每股13.70元。
这巨额资本公积金的取得就是靠卖股权或即便没卖但按公允价值记人所得。
上市公司的资本公积金属于股东的权益，如果您持有了股权就可以分享日后股本扩张的机会，有丰厚
的资本公积金就有扩张的能力，这是投资者在选择投资品种时应该充分关注的。
　　　中国股市曾经创造过转配股上市和法人股上市带来长期投资收益的奇迹，这种奇迹的获得并非
通过股价的炒作，而是通过股本扩张获取了巨额收益。
于是在中国股市大牛市的市况中选股就显得比什么都重要的了，如果您是一个长期投资者，并不在乎
短线的调整，那么就关注上市公司的资本公积金。
　　　再回到本文的开头，待字闺中的姑娘选择深圳上市的中小板股票有一定的道理，这批股票发行
价高则资本公积金也高，如果您认可一个股票上市后的股价上即是“万里长征迈出了第一步”，那么
日后的股价趋势就可能是翻山越岭，越走越高。
这个规律对大多数个股是适用的（极少部分例外）。
如能认同这个规律，那么选股的问题就会变得比较简单了。
　　10.钱生钱成了奢望　　2008年11月27日，当日中国央行以10年来最大幅度降息，以往每次0.27个百
分点的调整幅度被打破，一年期存款利率下降1.08个百分点，等于一次性降了4次息。
那天，一位退休老教授来电向笔者述说他最新的烦恼。
　　老教授退休已经好多年了，老夫妻俩过着平和的生活，他们都有一份退休工资，但年老体弱医药
费大增，尽管有医保，但要对付大病，自己还得掏钱，好在老教授靠以往的稿酬到退休时有了50万元
的积蓄，这样的生活条件在上海这座大都市中，不算太差，也算不上太好。
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　　老教授不炒股票，也从来不买基金和那些花里胡哨的理财产品，当这几年“你不理财、财不理你
”的口号成为掘金者的宣言之时，老教授也没凑这个热闹，他相信只有国家银行最保险，年纪大的人
只要日子过得下去就可以了。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　股票基金教科书，投资理财启示录。
　　股市财富裂变，人生宽幅震荡。
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