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前言

　　前言　　当一个人写东西不为赚钱, 不为满足自己的野心或是获取知名度, 而是为了帮助那些需要
帮助的人时, 他就会写出最好的作品, 为他人带去最大的帮助, 大家也会感激他的付出。
　　在1923 年我写《股票行情的真谛》(TRUTH OF THE STOCK TAPE) 时, 就是因为当时有对这一类
书的需求。
人们需要我能给出这方面的帮助, 也需要从我的经验和知识中获益。
在那本书里, 我写下了自己最好的选股方法,而同时也得到了回报。
大家感谢我的努力。
他们都来买那本书, 直到现在它畅销不衰。
他们说它是一本好书, 物超所值。
这让我感到非常心满意足。
　　在1929 年牛市攀升到了巅峰之后, 为了应对所谓&ldquo;新时代冶下改变了的状况, 就需要有一本新
书出来, 所以我在1930 年春又动笔写了《江恩华尔街选股术》( WALL STREET　　STOCK SELECTOR) 
一书。
书中我将自己的知识毫无保留地告诉大家, 让人们可以从我多年的经验中获益。
这本书不仅帮助别人保住他们的本金, 还能帮他们在股市中盈利。
读过这本书的人都宣称它是最佳的股票类图书之一。
目前这本书还在热销中, 我也再一次获得了回报。
　　没有人可以学完所有用来预测股票3 年、5 年、10 年或20 年后的走势所需要的知识, 但是如果他既
是一个深入的研究者, 又是一名勤奋的工作者, 在积累了多年的实战经验后, 他学到的东西就会越多, 知
识得来也会更容易。
我在1923 年就比在1911 年知道更多如何预判股票趋势的方法。
　　又经历了7 年的股市磨炼的我获得了更多的知识, 让我有能力在1930 年写成《江恩华尔街选股术》
一书, 读者也就可以从我日渐增长的知识中获益。
从1930 年算起, 现在又一个五年过去了, 我的经验和对新法则在实战中的验证让我学到了更多有价值的
东西。
1929 年到1932 年股市的恐慌性下跌和后来发生的事情, 让我获得了宝贵的经验, 我已经掌握了更多有关
如何正确选择股票这方面的知识。
如果我将这些知识传授给那些懂得去欣赏它的人, 我是不会有任何损失的。
　　成百上千读过我的书的人都要求我再写一本新书。
我也再一次响应他们的要求, 写了这本《江恩股票走势探测》来满足大众的需要。
我相信这本书会帮助别人避开一些不谨慎投机所造成的陷阱。
如果我能把更多的人带进知识的殿堂, 那我的努力将会再次得到充分的回报。
　　W?D?江恩　　1936 年1 月3 日　　于纽约华尔街88 号
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内容概要

　　没有人可以学完所有用来预测股票3年、5年、10年或20年后市场走势所需的知识，但如果他既是
一个深入的研究者，又是一名勤奋的工作者，在积累多年的实战经验后，他学到的东西就会越多，知
识得来也更容易。

　　我在1923年就比在1911年知道更多如何预判股票走势的方法。
又经历七年的股市磨练，我获得了更多知识，让我有能力在1930年写成《江恩华尔街选股术》一书，
读者便可以从我日见增长的知识中获益。
1930年至今又一个五年过去了，我的经验和对新法则在实战中的验证让我学到了更多有价值的东西。
我相信这本书会帮助读者避免因不谨慎投机所造成的损失。
如果我能把更多的人带进股市知识的殿堂，那我的努力将会再次得到充分回报。
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作者简介

　　威廉?D?江恩，1878年6月6日出生于美国得克萨斯州路芙根的一个爱尔兰裔移民家庭。
父母都是虔诚的基督徒，这对江恩影响很大，他从小熟读《圣经》，并宣称正是在《圣经》中发现了
市场循环理论。
威廉?江恩是世界上最伟大的投资交易者之一，他研究出一套系统的交易分析工具与方法，如江恩角度
、9方图、六边形、360度循环等。
1902年，他24岁时做出了第一笔交易；1909年，著名TICKER杂志发表江恩著名的预测与交易记录，他
在25个市场交易日共操作了286次交易，平均20分钟1次，其中264次获利，只有22次亏损，获利率高
达92.3%，让本金增长了10倍。
江恩于1928年11月3日出版的新年展望中，预言1929年股市大崩盘，结果1929年10月29日道?琼斯指数一
天下跌23%，引发世界经济危机。
除预测市场外，江恩还对美国总统选举结果、大战结束时间等进行预测，并被事实加以证实。

　　江恩将自己终身的投资理念与技巧融于其经典之作中，包括《股票行情的真谛》(1923年)、《江
恩投资哲学》(1927年)；《华尔街选股术》(1930年)；《新股趋势探测》(1936年)；《如何从商品期货
交易中获利》(1941年)；《江恩华尔街45年》(1949年)。

　　威廉?江恩于1955年6月去世，享年77岁。
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章节摘录

　　第1章  华尔街上的新政　　我的两本书《股票行情的真谛》和《江恩华尔街选股术》分别于1923 
年和1930 年面市后, 全球经历了有史以来最令人恐慌的经济大萧条, 它伴随着史上最凶猛的股价暴跌而
愈演愈烈, 股市在1932 年7 月8 日触及历史谷底。
　　1929 年以后, 情况开始有了变化, 一些新法规的实施影响了股票市场的运行。
股票交易监管法的获批已经让股票市场的交易方式产生了巨大的变化, 所以有必要制定新的交易法则
来适应这种变化的需要。
正如《圣经》中说的那样,&quot;旧事物消亡以后, 新事物会取而代之; 聪明的人会随机应变, 而愚钝的人
则从来就不会变通。
冶当周遭环境发生变化时, 那些拒绝随之改变的人, 或者那些看不到新的做事方式的人, 都注定会是输家
。
　　这是一个变革的时代。
我们应该朝前走而不是往后退。
我们不能故步自封。
我们必须随着时代的发展而与时俱进, 否则就会落得个&quot;昔日黄花冶的下场。
亨利&middot;福特的老款T 型轿车让他挣了几亿美元。
这款车在那个年代曾是一部好车, 福特对它也很满意, 但是时过境迁。
公众的观念也在变, 他们需要一款更时髦、更好的车。
亨利&middot;福特是个精明的人, 他看到&quot;苗头不对冶, 随即转换思路。
在全球经济大萧条中期, 福特先生关闭了老款车的生产厂, 并斥资1 亿多美元开发了一款更先进的新车, 
它或者就像男孩们说的那样: &quot;T 型车摇身一变成了个漂亮MM冶。
促使他开发这款新车的原因, 并不是贪心要赚更多的钱, 而是出于尊严和抱负, 他要让人们的良好愿望依
旧能够成真, 让大家可以花更少的钱买到更好的车。
公众的反应是迅速的, 新款福特车成为了最热销的车型。
福特每年都会对车做一些改进, 而1936 年款是目前还在生产的车型中最好的。
　　自私自利的政客们的言论总是在抹黑华尔街, 误导公众认为纽约证券交易所的交易方式和那些股
票经纪人都有问题。
世界上恐怕没有哪一个行业的人拥有比纽约证券交易所会员更高的信用。
全球的商人恐怕都无法像纽约证券交易所交易中的经纪人那样严格履行合同。
在其他行业, 签订合同是为了在将来交付不同等级的货物、木材、纺织品和各类商品。
对于这类合同, 如果后来商品价格上涨了, 买方会找卖方让他交货; 但是如果价格降了, 买方会取消合同, 
留下卖方自己来收拾残局。
在这里, 我引用一位事业有成的木材商给我的信中的一段话:　　在木材交易中, 即使你能有幸事先猜到
未来的价格波动, 你也不可能从中获利, 原因是如果木材价格下降, 买方会取消合同; 但是当价格上涨时, 
买方又期望锯木厂按照合同中的销售价格来履行合同。
这就是锯木厂向那些作为美国硬木木材大买家的工厂出售木材时所采用的一般规则, 鲜有例外。
当木材市场在1934 年上半年价格下滑时, 我公司的木材订单被取消, 总量达140 万英尺。
我知道,这对于您来说一定会感到很奇怪, 因为在您那里, 长久以来, 所有合同对买卖双方都有约束力。
　　我对华尔街所采用的交易方法一直十分推崇。
在华尔街交易了10 年之后, 我认为, 世界上可能再也找不到这样的地方, 没有签了合同之后却又抵赖的
现象出现, 而且也难再有这样的交易, 没有不诚实的行为发生。
　　从来就没有听说过, 任何一名纽约证券交易所会员曾经试图取消股票的买卖合同。
当一个经纪人在纽约证券交易所通过举手或点头表示买进或卖出股票后, 就会以他的信用来约束合同
的履行, 而且他做到了。
无论股价的走势如何背离他的想法, 也不论损失有多大, 他从不会赖账。
经纪人不会去想办法取消合同, 他会完成股票的交割。
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纽约证券交易所的经纪人和经理是诚实可靠的。
公众总是搞不清楚纽约证券交易所的定位, 纽约证券交易所只是买方和卖方进行交易的工具和设备。
纽约证券交易所交易中的经纪人绝不应该对联营投资集团和场外交易的行为负责, 过去不时会有一些
肆无忌惮的操纵股价者在股市中兴风作浪, 但公众却因受了误导而相信是纽约证券交易所和它的会员
们在和他们唱对台戏。
其实经纪人只是从交易中抽取佣金罢了,他们会尽可能为客户提供最好的服务。
纽约证券交易所的存在是对民众有益的。
这个国家大部分生产商的股票都在纽约证券交易所上市交易, 每个买方和卖方都能知道每天的股票交
易价格。
如果没有纽约证券交易所, 就没有股票结算公司, 当人们需要用钱时, 也就没有地方可以让他们能迅速将
手中的股票变现。
纽约证券交易所从1792 年一直存在至今的事实证明, 它满足了一种经济需求, 否则早就关门大吉了。
　　多年来, 华尔街和纽约证券交易所, 以及它们的交易规则和方式都被认为是最好的, 不需要做任何改
变。
后来, 有了罗斯福总统的&quot;新政冶和《证券交易法》的出台, 股票交易规则被迫进行修改。
在这些法规生效前, 纽约证券交易所已经认识到需要采用新方法开展业务, 并将其所进行的业务方式完
整地向公众披露。
　　为什么要指责华尔街和纽约证券交易所　　在股票上挣了钱的人从来也不会称赞是华尔街的经纪
人或其他人帮他赚到了钱。
他们认为赚钱全靠他们自己。
那为什么当他们赔钱时, 又去指责别人呢?如果你在交易股票中赔了钱, 不要听凭政客们误导, 认为联营
投资经理、操纵股价者或纽约证券交易所是你亏钱的元凶, 因为他们是冤枉的替罪羊。
　　没有人会强迫你去进行股票交易。
当你买入或者卖出股票的时候, 就是一心想着赚钱, 如果赚到了, 也别太兴奋; 要是赔了钱, 也别有什
么&quot;幼稚的举动冶, 更不要指责别人。
如果你不小心跑到一辆汽车前被撞伤, 你会因为自己不小心而造成的不良后果, 反过来去指责汽车或司
机吗? 仅仅因为个别人被车撞死, 就要颁布法律禁止汽车上路, 这样的理由是不成立的。
就因为有少数人在股市上赔了钱, 跑去向国会议员们抱怨说全是交易所的错, 多年来政客们就一直试图
让国会通过对证券交易所和商品交易所的限制法案, 而他们要限制的恰恰是对民众有益的交易所中对
民众有益的交易行为。
　　供求规律　　无论是纽约证券交易所的股票价格, 还是纽约棉花交易所和芝加哥期货交易所的期
货价格, 都是由供求关系决定的。
不论交易买卖行为的主体是公众投资者、联营投资集团, 还是操纵股价者, 当卖家多于买家时, 价格就会
下降; 反之, 当股票变得紧俏, 买的人比卖的人多时, 股价就会上升。
这些交易所的会员不是庄家, 他们只是为公众投资者和大户进行股票交易。
过去股票价格会受联营投资集团和大户的操纵, 但是这样的指责不应强加到交易所头上, 因为它仅仅扮
演了股票交易结算所的角色。
　　如果你能够发现大庄家在股市赚钱的操作规律, 那么就会在庄家交易时,也进行同样的买卖行为, 这
样就可以赚到钱了, 对吧? 如果你知道大宗交易正在什么股票身上发生, 那就一定会跟进。
人们经常问我: &quot;怎么样才能轻轻松松赚到钱?冶或是&quot;怎样做才能快速地赚到钱?冶答案是, 除
非学到了真本领, 否则你不可能在股市中快速地赚到钱。
有付出才会有收获, 值得拥有的东西也就值得你为之付出。
而轻轻松松赚快钱的想法可以说是弊大于利。
　　当你成为一名机警的华尔街股市侦探, 你就能知道大户正在操作什么股票。
通过对供求关系的研究, 你可以打探出&quot;当权者冶正在交易什么股票。
每只股票每天的成交量、盘中的最高价和最低价等信息都会刊登在全国各大报纸上。
这里头没什么秘密, 你需要做的只是严格按照纪律操作就行了。
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如果你研究了股票的供求关系, 并遵循我的操作法则, 你就会研判出股票的走势, 也就可以赚到钱了。
　　新政如何改变了市场交易情况　　就公众而言, 华盛顿的罗斯福新政和新出台的法规已经改变了
股票交易的方式。
《证券交易法》不允许再进行洗售交易。
追踪专家经纪人为自己买卖股票的记录来对其进行限制。
卖空交易也受到了限制。
股票交易所需的保证金数目大幅提升, 已经减少了市场的成交量, 而且包括收入所得税和其他税种在内
的税金也提高了, 这就让交易商和投资者持股的时间更长了, 手中的股票都捂着不卖, 因为一旦将股票卖
出, 他们就要把盈利中相当大的一部分向政府纳税。
这从技术面上改变了股票市场的走势, 有时会使股市走强。
但最终会使市场变得更加脆弱, 股价也会下滑得更加厉害, 因为将来卖空份额将会受限制, 联营投资集团
的操作金额也会减少, 而专家经纪人对股市的支持作用也会远远小于过去。
　　将来会有那么一天, 市场面临真正沉重的抛压: 股票的买入价和卖出价之间相差甚远。
当所有人都打算卖掉手中的股票, 而没有人愿意买时, 股票就会很难被卖出。
另一方面, 高额的交易保证金也会对市场不利, 导致股票价格出现更严重的下跌, 因为当人们负担了40%
~60% 的交易保证金后, 他们持股的时间会更久, 或者当交易保证金就要用完时, 会出现大家同时打算卖
出股票而买者寥寥的局面。
我认为, 国会通过的规范股票交易的法规在将来会被证明是不利于公众投资者的, 就像罗斯福政府颁布
的许多法规已经发现有损公众利益, 而且最高法院认为有必要宣布那些法规是违宪的。
　　&hellip;&hellip;
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