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前言

　　序言　　杰西&middot;利弗莫尔的职业如果以投机概括的话将是一条金光灿烂的道路。
年轻时候的他以大众身份投入股票市场，他在投机领域的影响就像彗星划过天空一样耀眼，并因此赢
得著名的&ldquo;百万滥赌男孩&rdquo;称号。
　　后来他成为了一个滥赌者，在某种程度上他的频繁操作导致华尔街对他进行了封杀。
然而封杀并没能阻止他进入市场。
他的每一次操作都具有天赋，这些操作由大量的研究和坚强的毅力所支撑。
　　在40年的生涯中，杰西&middot;利弗莫尔非常狂热的研究世界和区域经济。
同样在40 年中，他在投机交易中进行了大量的研究探索，提出了很多新的观点，但也承受了巨量亏损
。
他的世界充满着价格趋势变化，他科学精准的预测到了股价变动趋势。
　　在我们的时代认识一些伟大的投机者并全面观察他们的行为是我的责任。
就智商广  度和深度而言，我认为杰西&middot;利弗莫尔是20世纪以来最伟大的投机者和分析家。
在我的一本书中我做了详尽的说明:他的形象以美元裁剪而成，他被给予微小的经纪信用额度、带着票
单独自在房间里，短短几个月的市场活动，他能创造令人惊讶的成果。
这就是他的天才的标志。
　　在他15岁时候，他找到了最初的股市感觉。
令他妈妈感到惊奇的是，在股市上首次出手他就以5美元的资金赢得了100美元。
  当他在经纪办公室找到一份在黑板抄写记录的工作期间，他仅用一年的时间完成了四年的数学学习
，并找到了另外一个股市灵感。
　　他持续创造着新的股市灵感，在这本小册子中，将提到大量令人有趣的投机规则，即使这些灵感
没有新意，至少是令人惊奇的起步。
　　原因很明显，每一个伟大的投机者都有他自己的操作方式及其研究过程，这些都促使他愿意冒一
定风险而获得满意的结果。
这些方法像秘密被保护着，常常给人一些空虚或者疑惑感，但是常常具有可操作性。
　　因此坦率的说，当杰西&middot;利弗莫尔在股市揭开连接时间和价格因素的帷幕时候，他注定是
那个时代耀眼的投机者中是最闪亮的。
在40年的投机研究后他呈现给读者一份非常美味的读物。
在耀眼的投机者传奇中，这是新的一章。
　　爱德华&middot;J&middot;戴斯
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内容概要

　　杰西?利弗莫尔是世上最孤独而具有传奇色彩的投资者，他跌荡起伏的股市人生融于《股票作手回
忆录》这一经典之作中，该书的人物原型便是杰西?利弗莫尔。
他对股市操作的灵感，证实他确实是一位罕见的投资天才。
《股票作手操盘术》一书是杰西留给世人的珍贵纪念，写于他1940年去世前不久。
通过《股票作手操盘术》，读者可以了解利弗莫尔价格狙击方程式，学会在充满风险的股市中把握时
机、管好钱袋、控制情绪等。
坦率地说，当杰西?利弗莫尔在股市揭开连接时间和价格因素的帷幕时，他注定是那个时代耀眼的投机
者中是最闪亮之星。
在四十年的投机研究中，他呈现给读者一份非常精美的读物。
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作者简介

　　杰西?利弗莫尔，1877年出生于美国马萨诸塞州，14岁便进入股市，15岁开始其第一次投机，并赚
取人生每一个1000美元。
20岁，他赢得自己的第一个1万美元，21岁时搬到纽约，于纽约证券交易所从事交易。
1907年大崩盘时，他正好30岁，却通过做空操作为自己赢得了第一个百万美元。
1929年经济危机到来时，他敏锐地捕捉到股市到顶的信号，抛掉所有股票，并获利１亿美元。
可没过几年，他却陷入破产的困境，由于此前为家人购买了巨额养老金而未陷入贫穷。
1935年，其妻在与儿子的激烈争吵中，开枪杀死了自己的儿子小杰西?利弗莫尔，成为当时的一大丑闻
。
1939年，杰西?利弗莫尔写作此书，总结其一生的成败与得失。
1940年他63岁时自杀，结束了曾经辉煌而晚景悲凉的人生。

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<股票作手操盘术>>

书籍目录

第1章　股市投机的挑战
第2章　如何判断股票正确运行时机
第3章　跟随领涨股
第4章　到手可及的财富
第5章　把握关键点
第6章　百万美元的错误
第7章　300万美元的盈利
第8章　利弗莫尔市场秘诀
第9章　规则解释
附录　杰西·利弗莫尔照片

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<股票作手操盘术>>

章节摘录

　　股市投机是世界上最令人着迷的游戏， 然而这个游戏只适合高智商的人、勤于思考的人和心智健
全的人去玩， 有一夜暴富企图的冒险者不能玩。
否则， 一旦不适合的投机者贸然进入股市从事投机， 注定结局将会是一无所有， 甚至穷困潦倒的苟
活于世。
　　多年以来， 只要我出席晚宴， 几乎总有陌生人来到我身边， 稍作寒暄后总会问我： &ldquo;我怎
样才能从股市赚钱呢？
当我年轻的时候， 面对企盼从股市上既快又容易赚钱的人， 我会耐心的解答他们的疑惑， 或者时常
找个礼貌的借口从询问中脱身。
在后来一些年里， 对于咨询者我只有一句生硬回答&rdquo;我不知道冶。
　　遇到这些人， 很难持续耐心解释。
首先， 这样的询问对于一位已经对投资和股市投机进行了深入研究的人来说算不上恭维。
如果咨询者也拿类似的问题请教一位律师或一位外科医生， 那才叫公平--- &ldquo;我怎样能从法律方
面或者外科手术上捞到快钱？
不过， 我始终认为， 对于有志投身于在股票市场从事投资或投机的人来说， 如果有一本指导书或建
议书能为他们指出正确方向的话， 他们是很愿意付出汗水和研究精力来获得合理回报。
本书正是为这些人所写。
　　本书主要是介绍在我从事股市投机生涯过程中一些刻骨铭心的亲身经历---其中有失败的记忆， 也
有成功的记录， 以及每一段经历给予我的经验教训。
通过这些介绍， 我的时机要素观点将充分展示出来： 在股市交易中， 对于成功的投机而言， 交易时
机是最重要的。
　　但是在进一步行动之前， 请接受我的忠告： 你成功的收获量与你在努力中所表现出的真心和诚
意成正比。
在行动中你必须做好你自己行情记录、开动脑筋思考， 并得出自己的结论。
如果你比较明智的话， 就不会出现自己阅读《保持体形技巧》， 而将锻炼身体的事交与他人的情形
发生。
所以如果你要诚心遵循我的行动准则， 就不可以将记录行情的事情交与他人， 我的准则是将时间和
价格二因素精密联系， 在后面的部分我会逐步阐明。
　　我只能为你前行的道路增加一点光亮， 如果在我的指引下你能在股票市场上赚钱， 我将非常欣
慰。
　　此书的阅读对象是具有投机倾向的人。
在书中我将讲述我在多年的投资和投机生涯中积累的一些观点和想法。
如果一个人具有投机天赋，就应当将投机作为职业生涯并认真践行， 不能像许多人那样将投机当做赌
博来玩。
如果我的观点正确， 即投机是一种职业， 那么所有从事此职业的人应当下决心认真学习， 充分利用
现有信息资料， 使投机能力达到极致。
在过去40 年中， 我致力于使投机活动成为一项具有冒险的成功事业， 同时我也发现了一些投机准则
， 我相信将会继续发现股市新的运行准则。
　　多少个深夜， 我在床上辗转难眠， 深思我为什么不能预见即将到来的一段行情， 以便第二天早
晨醒来后勾勒出应对的新点子。
我几乎没有耐心等到天亮， 便开始通过历史行情记录来检验新点子是否可行。
在大多数情况下， 这样的新点子都不适用， 但是其中可取之处已经储存在我的潜意识中了。
或许一段时间后又有其他想法产生， 我将立刻验证它。
　　随着时间的推移， 各种想法逐步清晰， 我也能够用新的方法来记录行情， 并以新的行情记录作
为投机行动的指导。
　　令我满意的是， 我的理论和实践已经证明： 在投机生涯中， 或者说在证券和商品市场的投资中
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， 从来没有什么新鲜的东西出现。
在有的市场环境下， 我们应当果断投机； 但在有的市场环境下， 我们不应当投机。
有一条谚语充分说明了这个道理： &ldquo;你可以赌赢一场赛马， 但你不可能赢得所有马赛。
市场操作也是同样如此。
有时候， 我们可以从股票市场投资或投机中赚钱， 但是不可能每天、每周持续保持盈利。
只有傻瓜才想这样做， 持续保持获利这种事本来就是不可能的。
　　为了成功的进行股市投资或投机， 一个人必须就选定的股票下一步的走向形成自己的判定。
投机更多的是预测股票的走势。
为了研判准确， 你必须有一个清晰的预测依据。
例如， 当一则信息公布后， 你应该站在市场的角度独立分析它可能对行情产生的影响。
你必须全力预测这信息对一般投资大众带来的心理效应---尤其是对这则信息有浓厚兴趣并可能产生利
害关系的人。
如果从市场角度推断它将产生明确的看涨或看跌趋向， 那么千万不要武断的下结论， 直到市场行情
的变化已经验证了你的观点和判断之后才能确信你的推断， 因为市场行情未必如你判断的那样明确。
举例如下：　　在市场已经沿着一个明确趋势方向运行了一段时间后， 一则利多或利空的信息可能不
会对市场走势产生任何影响。
因为当市场本身已经处于超买或超卖状态的时候， 市场肯定会忽略掉这则信息。
此刻， 对投资者或投机者而言， 市场在相似条件下的历史行情变化记录就具有极高的参考价值。
这时投资者或投机者必须完全抛弃自己对市场的研判， 而将注意力完全转向市场变化本身。
市场永远不会错， 但个人对市场判断常常是错的。
对投资者或投机者来说， 除非市场行情按照他的研判变化，否则个人对行情推断毫无价值。
现在没有任何人或者组织能够人为创造行情、人为阻止行情。
某人或许能够就某只股票形成自己的研判， 他确信这只股票将要出现一波显著上涨或下跌行情， 并
且市场后来变化验证了他的观点是正确的， 即便如此， 这位投机者也依然有可能亏损， 因为他可能
过早地做出自己的判断并付诸行动。
他相信自己的研判是正确的， 于是立即行动， 然而在他入市下单后， 市场行情却走向了相反的方向
。
随着行情陷入胶着状态， 投机者疲惫不堪， 于是只能斩仓离市。
或许几天后， 行情走势变好， 投机者再次杀入， 但是一等他入市， 市场就再度转向。
再一次他又开始怀疑自己的研判， 乘势割掉头寸， 结果行情再次启动。
由于他股市操作急于求成而接连判断失误导致投机失败， 最后失去了搏击股市的勇气。
当然也有可能他已经在其他市场下单投入，不再增加头寸了。
因此， 股市投机最忌急躁， 那将会使得在股票行情还未真正启动时就已经失去了机会。
　　在这里我要强调的是， 如果你对一只或一揽子股票有一个清晰的判断， 不要迫不及待地买进。
要静候并细心观察这些股票的行情走向， 择机而为。
一定要发掘行情变动的判断依据。
比如， 一只股票当前的市场成交价格在25 美元上下， 并且它已经在22 ~28 美元的区间里保持了相当
长时间。
假定你确信这只股票最终将攀升至50 美元， 也就说现在它的价格是25 美元， 而你的判断是它应当上
涨到50 美元。
这时一定要保持耐心！
 要等这只股票活跃起来， 等它不断创新高， 比如上涨至30 美元。
只有到了这个时候， 你才能确信你的研判已经被市场行情所证实。
　　这只股票必定已经进入了较强势的行情， 否则根本不可能达到30 美元的价位。
只有当这只股票已经出现了这些变化迹象后， 你才能判断，这只股票很可能正处在上涨进程中---行情
开始启动。
这才是研判你的观点的时候。
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要是你没有在25 美元的价位买进， 千万不要气馁。
如果你在那价位买进了， 那么过程很可能是这样的， 你持续等待， 被折磨得疲惫不堪， 直到行情发
动之前就已经抛掉了头寸， 因为你是在较低的价格卖出，你也许会悔恨不已， 因而后来本当再次买
进时， 却错过了机会。
　　我的经验足以证明， 真正从投机交易赚得的利润， 都来自那些从开始就保持盈利的头寸。
接下来， 我将列举一些我经历的操作案例， 在这些案例中你会注意到， 我的第一笔交易是选择在一
个重要的心理时刻来完成---即当前市场行情趋势力量非常强大， 而且这种趋势将持续运行。
这只股票之所以持续上涨， 不是因为我的操作， 而是由于它背后有股强大力量促使它不得不上涨。
曾经有很多次， 我也像其他许多投机者一样， 没有足够的耐心去等待这种明确的时刻。
我也想任何时刻都持有市场头寸而获利。
你也许会问： &ldquo;既然你经验丰富， 怎么还让自己犯这种错误呢？
冶答案很简单， 我是人， 也有人性的弱点。
就像所有的投机客一样， 我有时候也会急躁而缺乏耐心， 这使得我失去了良好的判断力。
投机交易酷似纸牌游戏， 像桥牌或是其他类似的玩法。
我们每个人都有一个共同的人性弱点， 在玩桥牌游戏中， 无论是什么牌， 每一手牌都想赢。
每一个人或多或少都具有这个共同的弱点， 而正是这一弱点成为了投资者和投机者最大的敌人，如果
不对此采取适当的防范措施， 最终将导致投资或投机的溃败。
满怀希望是人的显著特点之一， 恐惧害怕同样是人的另一个显著特点。
然而， 一旦你将希望和恐惧这两种心理融入投机活动， 将会处于一个极可怕的危险境地。
因为你可能会被两种心理搅昏， 从而颠倒黑白---应该害怕的时候却满怀希望， 应该充满希望的时候
却惊恐不安。
　　&hellip;&hellip;
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