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内容概要

这是后牛市时代的本土优秀读本。
它以访谈的形式，深挖了一个股市私募高手的投资秘诀。
全书共分十三章，内容包括：搜时代的核心词、超级大牛股模式、大众消费品牌的领导者、周期型的
领导者、领导者的危机、超越法与术的悟道等。
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作者简介

李进军，独立财经作家，创意产业策划人。
通过中国证监会证券分析师资格考试。
《五指炒股法》系列作者。
曾经为某职业机构深度挖掘并操盘中集集团、天津港、宝钛股份等超级大牛股。
目前致力于未来国际投资家的教育培训事业，特别愿意和中国5—7岁小弦的家长们，共同探讨儿童养
育之道和投资理财之道。
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章节摘录

第一章 搜时代的核心词英国是工业革命的代表，而美国则是信息革命的楷模。
在这个设计与生产分离的经济模式中，真正有价值的东西不是制造，而是不断更新产品并时刻保持领
先的能力。
作者(以下同，略)：有一个问题，我百思不得其解，就说巴菲特吧，大家都知道他的财富来源于他的
投资理念和方法，但是为什么这个世界上还有那么多人，还有那么多的基金经理，就是放着现成的大
师不学，非要搞自已的一套方法不可，这不是犯着贱地办傻事吗?Y先生(以下同，略)：你还真有点较
真。
这个问题几句话还真是说不明白。
它涉及到时代的因素、人性的因素，涉及到什么是投资成功的标准，涉及到基金设计的理念和体制的
限制，等等。
但是有一点是明白的，这件事决不能只从反面来理解，噢，不学巴菲特就是傻瓜，不能那么简单化地
理解。
任何事情都有两面性。
从积极的一方来说，其中一个原因就是，网络时代也为投资理念带来了深刻的变化。
用学术的术语来说，刨去人性不变的因素，市场更加接近巴菲特非议的“市场有效性”了。
当然，这只是程度上的接近，而不是本质的变化。
但就是这程度上的变化，足以撼动现有的投资方法体系，至少是能够让它更有效率，说白了，就是让
你在同等的时间内，比别人赚得更多更快，当然这也就是让你的人生在有限的时间内更加丰富精彩。
同样是赚1000万(元)，30岁时赚到和60岁时赚到，难道是一样的吗?现有的三大投资体系方法——价值
派、技术派、心理派，按照辩证法的观点，各有优势和劣势。
巴菲特代表的价值派，核心是基于未来现金流贴现的价值判断，熊市时或大跌时买进，以保证足够的
安全边际，精选极少数具有长期竞争力的大众品牌消费品企业，长持持有。
理念最简单易懂，操作上的难度也不大，但是对于人性的要求则非常严格，有多少人既能够有巴菲特
的眼光，又有巴菲特的耐心乐观?此方法类似如来佛的正道正果。
难度不亚于登西天取经，非高明师父开悟指点并且终生陪伴，注定难成正果。
技术派的分支众多，博杂浩繁，有缘者得其一一二，经过旷日持久的验证感悟，可成为“程咬金的三
板斧”似的独门秘器。
可惜此方法本质上是所谓的“势头投资”，只能赚小钱或者中钱，而难与大钱结缘，成为百万乃至千
万富豪不是没有可能，但是要想成为亿万富豪就难如登天了。
大多数人的大多数时间都将耗费在无缘的花哨的种种方法上面，最终如想再登一层楼，还得抛弃这种
技术方法。
这是非常残酷的事实。
此方法类似武林中的奇门秘术。
心理派注重的是逆向投资，哪怕什么财务概念一问三不知，只要是深刻洞察了大众的心理变化周期特
征，特别是大众的癫狂特征，就具备了大赢的天赋，比如众所周知的交易所门前看自行车的老太太，
就是从自行车变化的周期中，悟到了股市的大顶点和大低点，成为一代大师，呵呵。
但是此方法要求众人皆醒我独醉、众人独醉我皆醒的天生逆骨，冷静，孤独，面对巨大压力的超凡心
理素质，除了饱经沧桑的智者，这个世界又有JL个人能做到?您说了半天，我还是不明白您到底倾向于
哪种方法?知道木桶原理吗?你的决策选择，在绝大多数的情况下，其实不是取决于你的长处，而是受
制于你的短处，让你不得不如此；人在江湖身不由己啊。
屁股决定脑袋，存在决定意识，伟哥盯准60岁男人，人在这个世界上从小到大有多少事情是自主决定
的呢?你有多少钱，你的限制是什么，决定了你主要倾向于什么方法。
但是，不管什么方法，都应当适应网络时代的投资挑战。
一句话：运用得好了，适当结合三种投资体系的优势，能够让钱赚得更稳更快。
你的秘诀是什么呢?说说看。
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很简单，就是一句话：快速搜索，快速定位，快速判断。
速度是互联网时代的核心，快鱼吃慢鱼的优胜劣汰法则，已经颠覆了传统时代的大鱼吃小鱼的生存竞
争态势。
无数的实例已经证明了这一点，就不展开说了。
在投资上怎么能达到快速的目的?这三种不同的投资体系都可以作为搜索的出发点，但是它们之间还是
有一些微妙的区别。
如果你倾向于价值派，你就应当锁定巴菲特为核心的一大批价值型投资大师，时刻关注他们的动态，
跟着他们而行动。
这在网络时代是很容易的，巴菲特的一举一动都可以成为世界财经版的头条新闻，如果在2003年你跟
着巴菲特买进白银，你就大赚了。
巴菲特就是价值金字塔的顶峰，就是全世界价值投资者的领导者。
中国本土派的林园、深圳东方港湾、赤子之心赵丹阳等价值派投资商手，一定要锁住，长期追踪。
巴菲特跟随着格雷厄姆成就了大师的伟业，巴菲特只选择领导者公司的股票，那么普通人跟随巴菲特
，会有什么结果呢?有很多真实的例子一一6l岁的斯图尔特·R．霍瑞西，堪萨斯州的一位焊瓶供应商
，非常富有，但他的财富不是来自他的焊瓶生意，而是别有他法。
他的好运来自18年前他第一次买伯克希尔·哈撒韦股票。
那一次，他共买了40股，到1998年他的资产已经达到3．6亿美元，从最初的每股265美元到今天的每
股6．14万美元。
每当市场暴跌，霍瑞西都凑钱买股，他迷上了巴菲特，甚至喝可乐，吃喜诗糖果，也与他的崇拜者一
般无异。
盐湖城的家具商柴尔德1995年得到8000股伯克夏，当时每股值2．2万美元，现在那些股票值5亿美元⋯
⋯英国投资家理查德·科克为投资大众总结的lO种超越大盘的选股策略中，常胜将军法则定为业余投
资人获胜的第一法则，每年的《福布斯》400富人表就成为投资人寻找追随对象的一个参考。
如果在比尔·盖茨1986年第一次挤进排行榜时盯住他，财富岂不也是水涨船高?如果你倾向于技术派，
你就应当锁定几个你信任的技术高手。
这也不难，或许他们的名号不响，但是在论坛上、博客上、播客上，不难找到这样的高手。
如果你倾向于心理派，你就应当倾向于几个著名的“乌鸦嘴”，特别爱和大众唱反调的著名人士。
但是千万不要马上跟着他们的调子而行动，因为美国和中国大量的事实证明，他们的声音往往唱得太
早，或许是过分敏锐，或许是心中隐藏着一丝丝微妙的“领天地反对派之先”的朦胧欲望，虽然他们
的预言从价值上是正确的、及时的，但是还有一个更大的力量，就是在大转折时候必然出现的泡沫的
力量，非理性的力量，不是疯狂的恐惧，就是疯狂的贪婪，这是他们的理性所无能为力的。
比如在20世纪90年代后期的美国科技网络股的疯狂泡沫中，几个先知不是说错了，而是说早了几年，
如果投资者信其言立马卖出，那就痛失了后来最丰美的泡沫财富。
他们可以坚持到底，坚持到底一定是对的，因为任何泡沫都一定会破灭，任何趋势都必然会发生逆转
。
但是投资者的真金白银操作那就是另一回事了。
因此，最好的方法，就是听着，观察着，留一分警惕，留一点时间。
甚至，技术派短线高手可以借此反向操作，好比在火潮的潮头冲浪，收益将远远大于别的地方和别的
时间。
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媒体关注与评论

我不会有一毛钱的投资是基予宏观经济预期的，我也不认为投资者应该基于宏观经济预期而买卖股票
⋯⋯我们考薰生意的方式是，是否买下的企、业会带来越来越多的利润?如果回答是肯定的，那么任何
其他问题都是多余的。
如果你看对了生意模式，你就会赚很多钱。
　　--沃伦·巴菲特斯图尔特·R霍瑞西，18年前第一次买伯克希尔·哈撇韦股票40股，18年后资产达
到3．6亿美元，从每股265美元到每股61400美元。
每当市场暴跌，霍瑞西都凑钱买股。
　　--《搜时代的核心词》比尔·米勒在1986年投资2000万美元于戴尔电脑，仅4年时闻，这2000万美
元就变成了10亿美元．增值49倍，创下了20世纪90年代最好的投资记录之一。
沃尔格林公司，在1965年投资1万美元，到2000年增值到471万美元，35年增值470倍：衾佰利一克拉克
公司，20年增值38倍；吉列公司，20年增值94倍；富国银行，25年增值73倍；克罗格公司，25年增值
’197倍：电器城公司，20年增值310倍；雅培公司，36年增值270倍⋯⋯　　--《巨人和小巨人》华尔
街“反叛之王”斯库德一德拉曼高回报基金豹基金经理大卫·德拉墨，对“二战”以来的11次世界重
大危机作了一番研究，6次政治危机，5次金融危机，结果如何呢?每一次危机发生一年以后，市场行情
就会上升258％，两年后上升37．5％⋯⋯危机是投资者的朋友。
　　--《领导者的危机》最伟大的投资模式就是：在危机的时候，在熊市的时候，在个股大跌的时候
，投资--重磅投资--科技小臣人领导者，然后--长期持有，等待着百倍甚至千倍的收获。
　　——《高科技中的小巨人》
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编辑推荐

《大牛股谁活着谁看得见:私募高手Y先生谈领导者法则》由南方日报出版社出版。
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