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内容概要

　　本书介绍了2006年以来的中国股市，其上涨可谓波澜壮阔，其下跌，可谓惊心动魄。
上证指数从2005年年底的不到1000点，在人们的热盼和疑惑中，一路过五关斩六将，上升到2007年10
月的6124点，不到两年时间，整体上升幅度高达500％，某些个股升幅甚至以10倍、20倍计（如中信证
券2005年12月30日收盘价2.53元，2007年11月5日最高价58.44元，累计升幅22.1倍）。
可是，就在人们以为8000点乃至10000点触手可及之时，股指却好似瀑布一样飞流直下，转眼到2008
年10月，上证指数跌落到1664点，跌幅高达73％。
就在人们以为漫漫熊市可能潜行之时，在经济危机最黑暗的黎明前，股指开始回升，不知不觉中，不
到一年时间，也已翻倍。
就像将军必须到激烈的战场才有用武之地一样，对股民来说，是高手还是低手，激烈起伏波涛汹涌的
股市就是决胜场。
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章节摘录

　　基本理论篇　　第一章　技术分析概述　　学习和研究股票投资技术分析的理论和技巧，首先必
须了解和掌握股票投资技术分析的基本概念和基本原理，比如什么是股票投资技术分析，技术分析是
如何产生和发展的，它的理论依据是什么，技术分析和基础分析有何区别和联系，技术分析有哪些优
点和局限性，技术分析有哪些种类等。
作为本书的导论部分，本章主要阐明和论述有关股票的基本概念和基本原理。
　　第一节　技术分析的定义　　一、技术分析的产生与发展　　（一）技术分析的概念　　基础分
析和技术分析是股票投资的两大基本分析方法，也是股票投资者理性投资、科学决策必须掌握的工具
。
所谓股票投资技术分析，是指投资者运用图表技术，把股票的市场价格、交易量的变化轨迹制成图表
，或者设计出专门的统计分析指标来分析和研究股票的价格、成交量的变化模式和变化规律，并通过
对这些变化模式和规律的分析研究，来预测未来股票价格变化趋势的专门分析方法。
技术分析方法不研究股票市场价格变动的根本原因，只研究股票市场价格本身的变化趋势。
　　（二）技术分析的产生与发展　　技术分析是随着股票投资市场的发展而逐步产生和发展的。
由于股票投资技术分析具有分散性、隐蔽性的特点，我们虽然无从考证其具体产生于何年何月，但可
以肯定技术分析方法的产生距今已有百年以上的历史。
　　股票投资技术分析方法产生以后，随着股票投资实践和当今科学技术的发展，大体经历了从手工
绘图分析到电脑制图、分析；从个人绘图分析到多人（专门机构）制图分析，从凭借个人主观经验的
感性分析、判断到建立在现代数理统计科学理论基础之上的理性分析、判断，从单纯的（成交）价、
（交易）量的制图分析到价量分析与专门统计指标绘图、分析相结合，从主观的定性分析预测到日趋
客观的定性和定量分析相结合进行分析预测的演变历程。
　　由于股票市场和股票投资是商品经济比较发达地区的产物，因此，技术分析理论也多源于经济发
达的西方国家，西方经济学家和股票从业人士对股票市场的变化规律进行了大量的研究和探讨，推动
了股票投资技术分析理论的发展。
按时间先后顺序，技术分析理论大致经历了以下几个发展阶段：　　1.道氏股价理论阶段。
　　道氏股价理论是理论界公认的最早也是最有名的技术分析理论。
它由美国人查尔斯·道（Charles Dow）于1890年首先提出，以后经他的继承人威廉·彼特·哈米尔顿
（William Peter Hamilton）将道氏理论发扬光大，使其至今仍是预测股票价格走势的一种主要理论工具
。
这种理论认为股票价格虽然变化无常，但总是有规律可循的，股市的变动趋势可以从市场上有代表性
的股票价格的变动标示出来。
它把股票价格的变动分为3种类型：基本趋势、次级趋势、短期趋势。
基本趋势指股价全面上升或下降的变动情形，这种变动持续的时间常在1年以上，股价总升（降）的
幅度超过了25％。
次级趋势是指股价上升或下降的幅度一般为基本趋势的1/3和2/3，持续时间从3周到数月不等，由于次
级趋势常与主要趋势的变动方向相反，并对其产生一定的牵制作用，因此也称次级趋势为修正趋势。
短期趋势反映股价在几天或几个交易日内的变动。
由于其变动十分频繁，似乎没有规律可循，所以道氏理论对它没有过多的研究，但通常认为3个或3个
以上的短期趋势就构成了一个次级趋势。
不仅如此，道氏理论首创的道琼斯股票价格平均数直到今天还为全球的投资、经济界人士所关注。
　　2.艾略特股价波浪理论阶段。
　　此理论由美国的证券分析家拉尔夫·纳尔逊·艾略特（R.N.Elliott）于1927年提出，他经过多年对
华尔街股市变化的观察研究，探索出了股市涨跌的规律，创立了一套比较完整的理论，并成为当今股
票市场、期货市场、外汇市场等波浪理论的经典。
此理论认为：股价是周期性波动的，在一个完整的股价波动循环中，通常要经过8个波段。
例如在多头市场中，一个循环分为8个波段，前5个看涨，后3个看跌。

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<股市技术分析完全操作手册>>

在看涨的前5个波段中，奇数序号的波段（第1、第3、第5波段）是上升的，偶数序号（第2、第4）波
段是下跌的，也称为回档整理。
在下跌行情的3个波段中，第6、第8波段是下跌的，第7波段是反弹整理。
再比如在空头市场中，前5个波段是下跌行情，后3个波段是上升行情。
在下跌的5个波段中，第1、第3、第5波段是下跌，第2、第4波段是回档整理。
在上升行情的3个波段中，第6、第8波段是上升，第7波段是回档整理。
艾略特波浪理论至今仍为各国的技术分析专家所应用。
　　3.心理分析阶段。
　　无论是道氏股价理论还是艾略特波浪理论都只是对股价变动的一种接近客观的描述，至于为什么
会这样，它们并没有回答。
著名经济学家凯恩斯对此进行了深入的研究，并在1936年出版的惊世著作——《就业、利息和货币通
论》中作出了论证，形成了技术分析理论的心理分析阶段。
凯恩斯的心理分析理论认为：在一般情况下，投资者都有默契，遵守一条成规，即除非有特殊理由预
测未来会改变，否则人们将假定现存状况将无限期继续下去，这样就可能使股价的变动在一定期限内
保持相当的连续性和稳定性。
另一方面，股市上投资者相互竞争、相互斗智，从社会的观点看，要使投资高明，只有增加我们对未
来的了解。
但从投资者个人的观点来看，最高明的投资，乃是先发制人，智夺众人，把风险让给别人。
心理分析理论使技术分析更注重人气心理。
　　4.不确定性分析理论阶段。
　　凯恩斯之后，随着股票投资风险和风波的频频出现，技术分析专家和经济学家们开始在技术分析
中注重对不确定因素的分析，西方许多著名的经济学家对此都有论著和见解：比如：亚当·史密斯的
《货币博弈》（1967）和《超级货币》（1972）两书中对技术分析的理论和方法都作了大量的探讨；
再比如著名经济学家马柯维茨（Hary M.Markwitz）、夏普（William F.Sharpe）、托宾（James Tobin）
都对技术分析的理论和方法做过深入的研究，他们创立了现代股票组合理论，使股票投资技术分析的
理论和方法研究有了重大突破，前两位也因此而获得了诺贝尔经济学奖。
　　技术分析理论的发展历程说明：随着股票投资实践和现代科学技术的迅猛发展，技术分析的理论
和方法日益进步和完善，技术分析也越来越受到人们的关注和青睐。
　　二、技术分析的意义　　近30年来，股票投资专家们在股票市场上运用技术分析方法取得了辉煌
成就，吸引着越来越多的股票投资散户和机构投资者竞相效仿，乐此不疲。
技术分析方法究竟有何神奇功效，或者换句话说，技术分析方法对投资者有何意义呢？
　　（1）借助于技术分析可以使投资者较为科学地确定买入卖出股票的最佳时机。
基础分析得出的结论虽带有预见性，但不能确定何时为买入卖出的最佳时机，只根据基础分析方法得
出的结论进入投资，往往易造成过早人市，有可能带来损失。
比如：根据基础分析，从长期来看某种股票的价格会上升，如果在基础分析结论出来后立即买进，则
亏损很难避免，因为在价格上升之前也许会有短期下跌。
看准大势很重要，但选准入市时机尤为重要。
股市中有句名言“何时买卖比买卖何种股票更为重要”就充分说明了技术分析方法在股票投资实践中
的作用。
　　（2）技术分析可以反映市场心理和情绪，从而作为判断涨跌方向的领先指标。
因为在股票市场中人们的心理、情绪活动必然对股票行情产生重大影响。
而基础分析是一种纯逻辑分析方法，很难准确预测到人们心理、情绪变化对股票行情的影响。
技术分析方法则以综合了各种影响因素共同作用之后的股票市场价格作为研判标准，自然能反映出投
资者心理、情绪的变化对股票行情的影响，因而技术分析方法得出的结论往往可以作为判断涨跌方向
的领先指标。
　　（3）技术分析为基础分析提供了检验工具和警觉信号。
技术分析可以用来检验或证实基础分析方法所得出结论的正确性和完整性，它可以给投资者提供交易
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实战指导。
　　（4）技术分析方法是一种通用的分析方法，具有广泛的应用范围和推广价值。
技术分析方法已有百余年的历史，近30年来发展十分迅速，电脑的普及更增加了其应用的广泛性，各
种新的计算、分析方法也层出不穷。
技术分析方法不仅适用于股票投资分析，而且广泛适用于期货交易、期权交易以及汇率交易等方面，
所以说技术分析方法具有较为广泛和普遍的应用范围和推广价值。
　　三、技术分析的理论依据　　技术分析是建立在一定的理论假设基础之上的。
西方经济学中这些理论假设类似于中国的“公理”，因此技术分析的理论假设即技术分析的理论依据
。
根据西方技术分析专家的观点（主要是爱德华和约翰·马基的观点），技术分析的理论依据主要是：
　　（1）股票市场上各种股票的价格主要是由股票的供给和需求的关系决定的，当然并不排除其他
因素对股票价格的影响。
当股票市场上对某种股票的需求大于对该种股票的供给时，其价格会呈上升趋势；当股票市场上对该
种股票的供给大于对它的需求的时候，则其价格呈下降趋势。
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