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前言

　　2006年以来的中国股市，其上涨可谓波澜壮阔，其下跌，可谓惊心动魄。
　　上证指数从2005年年底的不到1000点，在人们的热盼和疑惑中，一路过五关斩六将，上升到2007
年10月的6124点，不到两年时间，整体上升幅度高达500％，某些个股升幅甚至以10倍、20倍计（如中
信证券2005年12月30日收盘价2.53元，2007年11月5日最高价58.44元，累计升幅22.1倍）。
可是，就在人们以为8000点乃至10000点触手可及之时，股指却好似瀑布一样飞流直下，转眼到2008
年10月，上证指数跌落到1664点，跌幅高达73％。
就在人们以为漫漫熊市可能潜行之时，在经济危机最黑暗的黎明前，股指开始回升，不知不觉中，不
到一年时间，也已翻倍。
　　就像将军必须到激烈的战场才有用武之地一样，对股民来说，是高手还是低手，激烈起伏波涛汹
涌的股市就是决胜场。
　　我们振奋过，扼腕长叹过，赢过，亏过。
每个股民都会承认，这是激动人心的岁月！
只是且慢，这还不是夕阳底下回首人生的时候，我们很多人还很年轻，我们许多人还是新股民，我们
生逢其时，正在书写自己的奋斗人生！
　　我们很多人曾经大赚过，可是后来赔了，赢的钱赔了，辛辛苦苦挣来的本钱也赔进去了！
　　我们许多人还不止一次地发过不再炒股的誓！
　　可是，或迟或早，我们大都回来了！
　　炒房子，需要的本钱太大！
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内容概要

本书设计了一套行之有效的炒股赢利流程，条理清晰，可按部就班地一步步学习参照使用，炒股水平
的提高自然也就是意料中的事了。
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章节摘录

　　宏观战略：理念重构阶段　　流程一　重构关键概念　　环节1：不确定性与测不准　　在全面
阐述下列观点之前，需要笔者特别申明的是：投资者初次接触这些观点和理念时，可能有一种不适感
觉和不良反应，甚至会产生些许迷茫或者可以说是无所适从的异样感觉。
但应该肯定，这些都是非常自然的本能反应，是新旧观念激烈碰撞交锋的结果，投资者大可不必为此
大惊小怪。
随着理解的深入以及回顾过往投资经验教训并与之相对比，一切都会达到崭新的另类平衡，渐次归入
轻松自如、自自然然的状态，从而使得投资者在宏观面把握上更为可靠。
　　实话实说，外部影响因素所产生的影响功效的不确定性和由此而衍生的未来趋势的测不准这两项
规律告诉投资者必须建立极强的风险意识，而不要过于自负，以为一切都了然于胸，自己所下的结论
都一定可信；倘若投资者一意孤行，不思更改陈旧的“确定”观念，“肯定”思维迟早有一天会使你
为此而付出惨痛的投资失误代价。
　　人的认识是有局限性的，在应付错综复杂、变幻莫测的自然界和人类社会现象时显得软弱无力，
甚至有时会显露出无能为力、一筹莫展的窘态。
　　可以肯定的是，我们无法准确预知未来将发生的一切：当事实尚未降临之前，我们所下的任何结
论以及所作的一切决策都仅仅是一种可能、或许的性质，很可能还有另外的选择、另一种可能。
因此，投资者在分析决策时要养成用概率来评估自己的所做预测结果的习惯。
认识到事态的发展和股价波动的方向和力度还有其他可能性，多留一个心眼，当行情的演变出现与自
己所想所思背道而驰的情况时，就不至于依然执迷不悟，不肯更改先前的观点并随机应变及时修正、
改变初衷，并因情制宜采取相应的对策。
投资者应将偏差波动控制在最小范围内，从而消除因操作失误而引发的超出投资者自身承受能力的风
险。
　　任何人不管其背景多么强大，都不敢妄断自己完全可以确定未来一定会以某种形式发生某件事。
不过投资者也不必因此而产生悲观、消极甚至不健康的想法。
要知道我们只不过是改变一种态度而已，强调我们作出的任何结论仅仅是事态未来真实趋势的可供选
择的众多可能之一，而非惟一的和一定的选择。
事实上，事件的演变会依然按照原先的轨道向前运动，并不因你我对不确定性广泛存在的认可，而朝
着不利或有利于我们的方向演变。
　　还原不确定性的真实存在状态并在内心深处去认同它，目的就是要树立投资风险意识，承认自己
的所做预测结论不可能按你自己的意愿而肯定出现，给自己提个醒。
当未来股价演变的方向和力度跟自己所预测相差甚远，甚至南辕北辙，在此紧要关头，投资者如果承
认不确性和测不准定理的客观存在，自然就会很容易知错就改。
此时亡羊补牢为时不晚。
于第一时间采取相反操作，就可以避免因为过分相信自己，一意孤行，无视大市、板块或个股的转势
，强行逆势操作而造成的深度套牢。
　　环节2：外在中心主义——紧盯对手的所思所为　　在证券投资活动中，外在中心主义意指投资
者应集中全部资源去评析独立于自身之外的主客体的行为意图和演变，并采取相应策略来对付它们。
　　主体一般包括证监会、投资基金、上市公司的管理层、券商、主力庄家、投资咨询公司、媒体和
中小散户等等。
很明显，这些主体内含浓重的人的影响因素，更富随意性，所为更易变异，情况的变化经常令人措手
不及。
　　客体一般包括政策导向、经济背景、行业发展周期和所处阶段，上市公司经营情况，流通股数、
股权分散度和股东背景等一系列要素。
这些一般具有一定的确定性并可展开理性的推理来进行评估价值和影响预期。
　　可以这样说，证券投资是不同投资者在竞买竞卖一种商品，投资者必须去揣测对手和他们的真实
意图，看他们愿意以多高的价格，能动用多少资金和筹码去买卖。
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对股价的报红收阴有一定操纵能力的主力、庄家和机构的意图更应有所了解。
当力量占优的一方发起总攻，另一方节节后退时，自己便应及早提前（包括时间上和价格空间上）介
人，享受坐轿的滋味，或及时逃顶套利避险。
作为手中筹码和资金总额都极为有限的中小资金投资者根本就不可能单独去影响股价的走势，故而切
不可以自我为中心，孤芳自赏。
倘若漠视、不去研究竞争对手所出招术，那么就根本不可能得出正确的、基本上符合未来走势的预测
结论。
　　外在中心主义要求投资者忘却自我，倾注极大的热情和精力去研究对手的一举一动和目标物变迁
的蛛丝马迹。
中小投资者应该而且也只能认可自己力量的微薄而坚持外在中心主义，其原因有两点：一则我们自己
无资源和能力去影响股价的涨升跌落；二则外在物包括主客体的综合力量是决定股价去向的最大因素
。
只有估算对手所出招术，才能先发制人，见招拆招，战胜对手。
　　另外，外在中心主义还有这样一个启示：我们自己所作出的每一项投资决策和实操都是因外在物
的改变而变化，而不是从自己的主观意愿出发。
全然不顾外面世界的巨大变迁一味固守陈旧观念的做法，必须予以摒弃。
　　环节3：理解和实在的偏差、互动和共振　　理解（思维）和实在这一古老命题，千百年来众多
中外古今的哲人都对其进行了深入反复的探讨，提出了各种各样的有价值的观点，真是仁者见仁、智
者见智。
尽管至今尚未达成一致的结论，但这并不妨碍我们从中吸取先哲业已探讨出的有实用价值的观点。
故而笔者建议有志成为成功的投资专家的读者平时应多细读若干本有关阐述思维与实在关系的哲学和
心理学方面的图书，肯定会使你受益匪浅，令自己的投资分析更富理性。
在这里，笔者特别推荐著名金融投资家索罗斯所著的《全球资本主义危机》和《金融炼金术》，在这
两本书里他提出了许多独特的观点。
不应忽略的是这些理论曾经而且现在依然指导着其进行投资活动。
从这个意义上讲，他的理论更具实用价值，更贴近证券投资的实际，有很强的针对性。
　　证券投资是一项非常复杂的社会行为，其中包含了丰富的、难以言表的内容。
下面笔者将联系证券投资来扼要地阐述若干关键观点，以期更有效地指导和把握投资分析和实践。
　　首先，对投资股市的理解和股市实在的真实状况存在着程度不等的偏差，这个偏差可反映投资者
投资水平的高低。
一般地，投资者所获得的信息并不一定是客观实在的准确的反映。
很明显的例子，当股民每日目睹盘口的成交情况或日K线，而作出主力振荡洗盘、拉高出货的结论并
不一定是真实情形的写照，不然就不会有骗线和陷阱的存在。
这就要求投资者在对自己所作出的投资决定的可信度，时刻保持一份怀疑和警惕，而不要执著和偏信
自己决策，一厢情愿地认为它是放之四海而皆准的真理。
　　理解与实在在一定范围内可以达到互动，即实在决定理解的准确性，并且是评价理解正确与否的
参照物；理解的内容通过投资者依此内容而作出的投资行为，又可以深刻影响实在的演变。
这一种独特现象在证券投资活动中尤为明显。
众人拾柴火焰高，便是这个道理。
股价的下降趋势加重股民的看空观点，持股者逐步减仓离场而持币者在场外等待观望，致使买盘不济
；卖盘源源不断反过来又促使股价进一步下探，如此恶性循环，反复加强并互动影响。
　　这些客观实在的运动规律并不随着人的主观意识而改变，从这个意义出发，它的运行规律可称之
为客观规律。
　　而某些现象则恰为相反，特别是证券市场作为一种最为复杂的现象，它的运行规律在某种意义上
应称之为主观规律。
股价的波动受到人的主观行动所影响，反映了投资者的主观意识；反过来，人们预测后市（即对后市
的看法）又深深地受到历史和现状的影响。
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股价的走势与人的主观意识的这种联系，以及投资者买卖股票想法和行为的完全自由——完全取决于
自己对后市的看法，这些都更使股市具有复杂性和不确定性。
　　环节4：控制、调整自我与适应股价波动　　作为中小投资者，可供调动的资源和能产生的影响
力都十分渺小。
既没丝毫权力去制定影响股价波动的政策，也没有媒体管道来发表深具影响力的观点和消息；手中可
供做空的筹码数量更是微不足道，同时更无足够的资金来批量购人股票来推高股价。
另外，操盘能力、对上市公司的价值评估能力和对市场走势的预测能力都十分有限，大都停留在初始
阶段，个人经验占主导地位，投资分析决策根本谈不上理性化。
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