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前言

我们正在经历一场前所未有的经济思想大变革，即货币思想与理念的大变革。
客观现实世界已经在向我们大声宣告：一个“印钱消费”的时代已经来临。
过去的年代，由于主导的货币理论与观念的种种失误，我们做了很多帮着他人数钱的傻事。
例如，当代美国“印钱消费”中国产品的模式，就是我们自己造成的。
随着国际金融危机的发生以及愈演愈烈，给处于“两难”中的中国经济带来挥之不去的通货膨胀。
如此持续下去，中国经济根本无法完成转型；拉美化的前景若隐若现，好像就在眼前。
然而，大多数人总是被经济的表面现象所迷惑，不懂得宏观经济由于人们的博弈关系，现象与本质并
不一致，有时候甚至完全相反。
近几年来，我国在人民币汇率与通货膨胀、股市与房市的调控、货币政策的紧缩与宽松等方面，充斥
着一些谬误或值得商榷的地方。
一些人，只会躺在以直观简单思维为特征的西方货币主义的温床上，不断地哼哼着“通货膨胀归根结
底是货币现象”的陈辞滥调而不知所然。
经济理论的错误，常常使人们看不见自己的利益所在。
即使原来正确的理论，也会因为发展、环境条件变化而发生新的变化。
必须要清醒的是，西方货币主义是金本位时代的产物，其所归属的是新自由主义理论体系，是服务于
垄断金融资本利益和需要的，是实现对欠发达国家金融垄断需要的理论。
继续鼓吹这一理论，不仅仅会麻痹了国人的思想，更重要的危害是使人们看不清中国的现实与自己的
利益所在。
当前，我国社会上充斥着一些错误的思潮与陈旧观念：如阴谋论、金本位复辟论、热钱论、印钱通胀
论、股市泡沫论、人民币升值危险论等等，已经严重干扰了政府制定正确的政策与执行。
理清错误的货币理论、观念和认识，已经成为当下解决“两难”的头等大事。
其实，世界进入信用货币时代后，货币的运行规律不仅在货币的发行、流通方面，也在货币的价值传
导机制方面发生了根本性的变化。
“印钱消费”、“货币放大”已经成为当代过剩经济条件下宏观经济运行的新规律、社会财富分配的
新手段。
所有这些，处在西方传统货币理论的思维框架内都是无法理解的。
美国作为货币主义的发源地，一直以来并没有像中国的一些货币主义的门徒那样迷信弗里德曼的货币
主义。
从格林斯潘开始，就已经发现了赤字财政、发行国债在财富涌流中的无限风光与奥妙。
在抗击国际金融危机的过程中，伯南克更是将货币主义当作危险的垃圾一样抛得远远的，甩开膀子“
开着直升机撒钱”。
在中国，货币主义理论不光是使中国在货币政策的不断紧缩与宽松之间不断的切换，而且已经演变成
为美国对中国“印钱消费”的掩护。
因为，根据货币主义的“通货膨胀归根结底是货币现象”的理论逻辑，美国并没有因为“印钱”而发
生通胀，反而出现一定程度上的通缩。
因此，美国印多少钱都是合理的，而因美国对中国“印钱消费”引起中国的通货膨胀。
同样根据“通货膨胀归根结底是货币现象”的理论逻辑，中国需要在国内紧缩货币来应对。
但是，如果中国由此而紧缩货币，恰恰是客观上创造条件来帮助美国印更多的钱消费更多的中国产品
，而且帮助了美国平抑了物价，更加不会发生通胀。
而中国由此所产生的通胀更加严重。
这真是史无前例的历史大笑话：美国人发神经病，却由中国人民吃安定药！
荒谬吗？
这就是由西方货币主义理论带给中国人民的每天在反复发生的现实！
现实是十分纷繁复杂的，任何一种理论观点都能从现实中找到佐证。
但在宏观经济领域里，事物的本质往往深藏在纷繁的现象背后，有时现象与事物的本质可能完全相反
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。
这是因为社会中的人与人之间、群体之间，某种意义上是相互博弈的关系。
作为一种宏观经济理论，它不应是个体的、个别群体的、片断的历史过程中的行为描述，而应是一个
整体的漫长历史过程中的行为规律。
因此，宏观经济理论往往都是由一些极抽象的概念所组成，其正确与否取决于这个概念或理论所抽象
的范围、历史的长度。
例如，当今流行的主流货币理论、弗里德曼的货币主义，它所抽象的范围是美国，抽象的历史长度是
美国一百年来的货币史。
这期间的货币是一种金本位制的货币，因此，弗里德曼的货币主义理论，如果是一种正确的理论抽象
，最多也只能适用于金本位制货币时代的情况，而无法应用于当今信用货币时代。
当代的经济环境与金本位制货币时代的情况比，也已经发生了根本性的变化。
这些变化大体上有：一是过去的资本不足，已经变成了资本过剩；二是国际金融垄断、垄断金融已经
形成并主宰着世界经济；三是资源紧缺已经成为常态。
在这种变化了的环境条件下，货币的运行条件与运行方式都与过去存在着很大的不同，如果还继续用
这种金本位时期美国的货币理论，来分析套用当今已经完全变化了的现实，并指导当今在国际上有金
融垄断资本的“印钱消费”，在国内有“双轮经济”构架条件下的“货币放大”，这种完全变化了的
情况下的货币运行，如何不错误百出？
因此，正确的货币理论与概念的抽象，必须来自历史演变的全过程，而不是片断的或单一的国家局部
。
经济学中的各种概念，有对有错，但不管对与错，都能找到根据与理由。
这是因为，每个人所使用的经济学概念，有的来自正确的理论抽象，有的来自不正确的理论抽象。
不正确的理论抽象一般或是来自小范围的、局部的理论抽象，或者虽然是全局的、历史过程的抽象，
但抽象的方法不正确。
宏观经济学、货币理论纷繁复杂，容易发生错误的原因也就在于此。
只有使用正确的概念与正确的观察分析经济问题的方法，才能抓住所要解决的问题的本质，正确地指
导你的行动。
本书应用《货币迷局——当代信用货币论》中所确立的货币理论与相应的分析方法，从当代中国最简
单的、每日接触即可感知到的现实开始，通过对当代国际垄断金融资本的运行、中美之间复杂经济问
题的分析和当今中国大量头痛而难解的困境的分析，演绎与揭示了当代国际经济中的“印钱消费”、
“货币放大”的秘密。
不仅如此，本书还进一步论述了实现我国的国民收入倍增，仅有传统理论中的一次分配与二次分配手
段是远远不够的，必须应用四次分配的理论模式。
四次分配理论的提出，将使中国经济学研究获得一个崭新的视野，中国或将由此而崛起，世界或许也
将由此而走出经济危机的魔瓶。
当然，人们更期望的按需分配，也或许能在这里找到实现的途径。
中国的思想者们，共同努力！
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内容概要

蔡定创、蔡秉哲所著的《印钱消费——成为财富强国的现实选择》通过对当前经济热点、我国“两难
”境遇的分析，及我国在国际金融危机中的货币政策、宏观调控方面的经验教训总结，演绎了当代经
济中的“印钱消费”、“货币放大”规律的作用过程，揭示了当代国际垄断金融资本的运行秘密及“
中国生产、美国消费”的内在机制，进一步提出了四次分配理论，为我国实现国民收入倍增提供了一
套行之有效的解决方案。

《印钱消费——成为财富强国的现实选择》将复杂的经济问题通过现实图解通俗化，为广大读者提供
了一种全新的经济观察视角和研究经济问题的新思路。
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章节摘录

版权页：1.国际汇率环境变化其实，就汇率理论来说，内容已经十分丰富了。
“购买力平价理论”、“均衡汇率理论”、“汇率变动改变贸易收支理论”、“蒙代尔不可能三角理
论”。
这些理论都在过去的岁月里指导着各国的汇率实践，其贡献不可谓不大，但为何在美国、在我国还会
出现置疑的声音呢？
其实质除了利益之争外，更主要的是当代世界经济已经与过去不同了，多数人对我们已经进入到了一
个新的经济阶段不自知，他们还在应用着老的理论思考问题并试图解决现实问题，即使是目标利益者
自己也是如此。
我们现在所处的这个时代与过去比到底有些什么不同的特质呢？
上文中，我已用“国际垄断金融资本主义”这个概念来描述当前的我们所处的这个时代的国际经济的
现实。
过去通常用“国际金融垄断资本主义”这个词来描述当代的资本主义发展阶段。
在资本主义进入到帝国主义阶段后，世界各资本主义发达国家确实经历过一个“国际金融垄断资本主
义”阶段，但是，这个阶段已经从1999年美国前总统克林顿签署《金融服务现代化法案》，废除
《1933年银行法》，美国银行业重新混业经营后结束了。
在当代国际金融财团已经积累巨额金融资本，他们的触角已经遍及全世界的各个角落的情况下，克林
顿废除《1933年银行法》，重开银行业混业经营，使得像高盛这样极少数国际金融财团，不再仅仅是
垄断产业，而且也开始了垄断金融业本身。
首先说明：我这里所使用的“垄断金融”与“金融垄断”（或过去有时也未加区别的混用的“垄断金
融”），是根本不同的两个概念。
这里所使用的“金融垄断”是指金融行业对金融业以外的产业的垄断；而“垄断金融”则是国际金融
财团通过其美元地位垄断着世界金融业的，包括储蓄信贷银行、投资银行、期货公司、证券公司、信
托与经纪公司、评级机构等金融业的各个方面。
“垄断金融”是建立在“金融垄断”基础之上的垄断，也就是说，“金融垄断”仍然是存在的，“垄
断金融”是更高一级别的垄断，也就是说，其对金融业本身也实现了垄断。
因此，它是垄断发展的一个更新的阶段，其对实体产业的关系与传统经济学在定义上也有本质的区别
。
需要说明的是，这里的关于“国际金融垄断资本主义”阶段的概念是对“新帝国主义”阶段概念的否
定。
我们都知道，“帝国主义”是列宁在《帝国主义是资本主义最高阶段》一书中所定义的，特指主要用
战争手段来扩大资本主义市场和获得资源。
但是，资本主义的这一个发展阶段早已成为过去。
眼见的事实是，当代资本主义已经不需要传统的市场了，而获取资源与市场的手段也不再是传统的战
争手段，或者主要不是战争手段，而是依靠垄断金融的手段来掠夺财富。
“国际垄断金融”使当代经济发生的一个首要变化就是，在“国际垄断金融”环境条件下，国际垄断
财团可以通过金融衍生品市场和巨大的货币流，人为地控制大宗商品的价格和对金融产品（包括股市
价格）进行定价，原来与汇价、币值、成本相联系的国际商品供求关系，在这种情况下已经不再起主
要的调节作用了。
在没有资本项限制的情况下，巨大的货币流往往与商品流并没有关联性。
这种新情况的发生，就使得“汇率自动均衡理论”、“汇率变动改变贸易收支理论”这些在自由资本
时代环境条件下所形成的理论在一定程度上失灵。
其次，通过金融衍生品市场所实现的短期货币价格决定与国际投资货币有针对性的、有金融衍生品市
场的跨国流动，使得“蒙代尔不可能三角理论”也基本失灵。
甚至，使大宗商品的定价权、汇率的定价权也可以作为输出通货膨胀的工具来使用。
因此，应该以发展的眼光现实地讨论汇率问题，而不拘泥于以往传统的汇率理论。
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在现有的经济环境下，人民币是否升值，应服从于我国的发展战略，适当地做出利益的取舍，而不是
死套原有的理论。
2.人民币升值的必然性经常有人问，人民币在国内不是一直处于贬值状态吗，怎么在国际上却要升值
？
这的确是一个很矛盾而且让人们感到费解的事。
一国货币发生升贬值，有着十分复杂的原因。
比如贸易平衡、国际资本流动、货币政策、外币币值与利率的变化等等因素。
但这些一般来说都属于短期变化的因素。
起主导作用的、决定汇率的长期因素，则是汇价反映着各国劳动力的价格差。
发展中国家在未发达之前，劳动力价格十分低下，包括土地等资源的价格也是同样。
当国家的基础设施改进，社会教科文水平，交通、运输、金融与信息服务水平等都大幅提高后，其人
力资源、土地资源的价格就会必然提高。
例如，在深山老林中的土地是不值钱的，但当通上公路、铁路，实行“三通一平”后，同样是这块土
地立即成十倍、成百倍地涨价。
当在中国上海的一个同等级的生产人员，与在美国纽约的同等级生产人员能干同样的事、具有同等的
劳动生产率时，理论上他们应该有相近的劳动力价格。
但是，后发展国家的劳动者工资增长，却往往不如国家整体的劳动生产率增长速度快。
当落差十分大的时候，如果长期不相应提高劳动者的工资，就会通过汇率的形式反映出来，产生本币
币值的升高。
贸易出超通常也是这种劳动者工资落差的反映。
因为相对比较低的工资，会获得比较低的价格，而消费水平也低于发达国家，这就是比较优势理论。
但当一国贸易出超后，汇率自由均衡的原理（汇率自由均衡并不是完全的失效）就会通过汇率的调节
，例如提高本币的汇价，从而整体地提高本国劳动者的工资水平，降低外国劳动者的实际购买力水平
，获得社会总体的劳动生产率与劳动者工资在国际范围里的均衡。
这里要注意的是，引起一国货币本币升值的背后，终极因素是劳动生产率的提高，并不是指单个的劳
动生产率的提高，而是指社会整体的，其中也包括与生产有关的基础设置，如交通运输、通讯、信息
、金融服务等，它是一种综合效应。
而国内物价的上涨，虽然其中也有货币币值的变化因素.（此与上述的劳动者工资提高引起的币值变化
有交集，币值变化影响实际工资水平），但更主要的是商品供求不平衡所引起。
如果社会总工资的增长赶不上货币因物价上涨而引起的货币贬值，造成劳动者实际购买力降低，与国
际同等劳动者的工资差价反而扩大，这时就会发生货币对内贬值、对外升值的矛盾现象。
当然，汇率所受到的实际影响因素远比上面所说的还要复杂。
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后记

本书是应用当代信用货币理论的分析方法，对中国经济的现实热点、焦点、“两难”问题做出的分析
，同时对当代国际垄断金融资本运行过程与“印钱消费”也作了进一步的论述。
出版本书意在：一方面，在美国“印钱消费”的作用下，我国当前明显已经深陷“两难”，而受一些
错误理论与观念的影响，多数人越来越看不清自己的利益所在，思想上及早正本清源，关系到国家经
济发展的命运与前途；另一方面，众多网友包括部分美籍华人在收集我的网文。
我个人认为其中有些文章涉及经济发展战略与大国之间的博弈，谁先从理论上获得认识，谁就可能获
得发展的先机。
所以，及早推出本书，为广大经济爱好者和国家经济发展早日步入高速之路提供参考。
本书第三编第三章节中的第五小节“希腊债务危机与欧元区困境”由唐伟先生所写，孔令功先生参与
了本书的编校工作，在此一并表示感谢！
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编辑推荐

《印钱消费:成为财富强国的现实选择》应用《货币迷局——当代信用货币论》中所确立的货币理论与
相应的分析方法，从当代中国最简单的、每日接触即可感知到的现实开始，通过对当代国际垄断金融
资本的运行、中美之间复杂经济问题的分析和当今中国大量头痛而难解的困境的分析，演绎与揭示了
当代国际经济中的“印钱消费”、“货币放大”的秘密。
不仅如此，《印钱消费:成为财富强国的现实选择》还进一步论述了实现我国的国民收入倍增，仅有传
统理论中的一次分配与二次分配手段是远远不够的，必须应用四次分配的理论模式。
中国一再紧缩货币CPI依然高企，美国大量［印钱］尚无流动性泛滥，更新固有的经济学观念已刻不
容缓，中国实现自己的［印钱消费］趋向必然。
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