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前言

　　投资如做人品德与技术并重　　叶檀　　很少见李大宵先生，但知道他是个踏实而有主见的人。
不要以为这只是泛泛夸奖，在各种利益的逼迫下，证券市场能坚持主见的研究者不多。
　　看看李大宵先生的履历，人们会误以为他只是个出色的预言家&mdash;&mdash;2000年中期提
出&ldquo;摘荔枝&rdquo;，2005年中期提出&ldquo;播种&rdquo;，2006年提出&ldquo;不拔青苗&rdquo;
，2007年提出&ldquo;摘熟苹果&rdquo;，2008年提出&ldquo;保护胜利果实&rdquo;，2009年融冰之旅已
经启程，2010年融冰之旅需要坚持，2011年融冰之旅渐人佳境。
　　任何事情回头分析容易，做出预言难。
事后分析体现的是后见之明，事前分析并且准确预言体现的是对于市场规律、对于现实状况的把握，
更容易被臭鸡蛋与烂番茄袭击。
　　每个投资者都会背诵&ldquo;在别人恐惧时贪婪、在别人贪婪时恐惧&rdquo;，但什么时候到了该
贪婪的时候，是在沪综指4000点贪婪，还是跌到3000点时贪婪，各花入各眼。
因此，尽管李大宵先生在证券市场有着良好的声誉，人们依然将信将疑，因为人性在任何时候都是贪
婪与恐惧并存。
　　2009年的融冰之旅寒气逼人，2010年提出融冰之旅需要坚持，投资者狐疑不定，因为此时证券市
场在融资、再融资的逼迫下，中国证券市场的表现在全球垫底，与陷入主权债务危机的希腊等国为伍
。
　　笔者坚信，从长周期来看，李大宵先生是正确的，作为体量庞大的经济体，蓝筹股处于历史估值
底部，这与中国的经济体量与发展成果不匹配，也与中国活跃的民间资金不匹配。
中国证券市场未来将有一轮大飞跃行情，股市必然跑赢楼市。
正如日本与香港在经济起飞之后都伴随着证券市场的腾跃。
　　从短周期来看，市场底部的信奉者将付出坚韧的代价，甚至要做好偶尔亏钱的准备。
理由很简单，在2010年开始的紧缩周期中，证券市场被赋予了更多的社会责任，从为银行等大型企业
补充资本金、到为创新型企业解决融资难，甚至挤除资产价格泡沫、抑制通货膨胀，都成为证券市场
的重要任务。
所以，到了市场底部，什么时候能腾飞，实在难料。
　　来看看美国市场的先例。
　　美国证券市场完整地诠释了股市是经济晴雨表的含义。
道琼斯指数围绕1000点争夺了17年。
1966年1月18日，道指盘中最高触及1000．50点，直到1982年12月，才成功翻越1000点，并一直保持。
其中1972年和1976年，道指突破千点全部回落。
　　另一场惨烈的道指万点争夺战从1999年延续至今&mdash;&mdash;自1999年3月16日首次盘中触
及10000点以来，道指先后63次突破然后跌破这一关口；2010年6月29日，道指报收于10138．52点，仍
在万点之间打转，道琼斯指数的万点争夺战远未结束。
　　虽然短期存在争议，但李大宵先生的长期判断基本毋庸置疑，更重要的是，他是个值得信赖的朋
友。
每个人都希望自己的朋友能够荣辱与共，携手共度，人生最可怕的是有个施冷箭的朋友，在关键时刻
出现。
就冲着李大宵先生每次关键时刻坚守理念、甚至放弃眼前利益在所不惜，这样的人，就值得交。
　　对于证券市场而言，李大宵先生具备最关键的素质，一是对市场的热爱，二是勤奋与刻苦，三是
一以贯之的逻辑。
　　一次笔者与李先生共同出席东莞某个论坛，一脸敦厚的他眉飞色舞讲述证券市场规律，令人印象
深刻。
这位与中国证券市场共同成长的人对于市场的无比热爱，他的表情、他论述的细节无法造假，每天的
阅读与分析，每天十几个小时工作数十年，已经印证了他的刻苦。
　　很多人相信天才存在，所谓龙居于野而能一鸣惊人，这一套罗曼蒂克的调调在证券金融市场根本
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行不通，没有一个研究者可以离开市场数年不闻不问还能保持市场的敏感度。
职业精神必须体现在坚守中，没有对行业的热爱不可能做到这一点，没有对行业的热爱与辛苦，对市
场的正确敏锐度很快会消失。
　　同样重要的是，李大宵先生的分析逻辑与框架从未改变，资金流动性、估值、行业分析等等，并
且要随时根据市场变化更新变量与数据。
说来容易做来难，大道至简。
一次分析错误，很多人会全盘推翻分析框架，甚至希望有神仙推荐股票，能够几十年如一日地坚持分
析、检验自己的分析框架，这是平凡生活中的伟大。
本书是作者长期分析的结果，用一句话说，它浸淫了几十年的市场化，中国特色市场以及作者的品格
尽在其中。
　　希望人人都能坚守。
　　读者肯定希望具体看到分析框架，看到分析框架中体现什么样的市场理论，体现作者什么样的人
品，这不，来了。
　　2011年2月
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内容概要

　　同样重要的是，李大宵先生的分析逻辑与框架从未改变，资金流动性、估值、行业分析等等，并
且要随时根据市场变化更新变量与数据。
说来容易做来难，大道至简。
一次分析错误，很多人会全盘推翻分析框架，甚至希望有神仙推荐股票，能够几十年如一日地坚持分
析、检验自己的分析框架，这是平凡生活中的伟大。
《李大霄投资战略》是作者长期分析的结果，用一句话说，它浸淫了几十年的市场化，中国特色市场
以及作者的品格尽在《李大霄投：资战略》中。
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作者简介

　　李大霄，现任英大证券研究所所长，曾获中国证券业协会多个奖项。
他坚持客观、真实与独立性，不受权威与商业利益所左右，多次成功预测市场。
因此受到人民日报、新华社、CCTV、中图证券报等权威媒体及各大知名网站的追踪采访他的主要观
点有：2005年中期建议&ldquo;播种&rdquo;，2006年提出&ldquo;不拔青苗&rdquo;。
2007年号召&ldquo;摘熟苹果&rdquo;，2008年呼吁&ldquo;保护胜利果实&rdquo;，2009年判断股票将带
来希望，2010年建言融冰之旅需要坚持。
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选择与风险偏好做投资决策首先要&ldquo;不差钱&rdquo;投资，还是投机？
坐轿子还是抬轿子财富是如何转移的？
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追涨杀跌淡泊和勇气乐观者才能在股市中胜出坚持是一件非常艰难的事情把钱交给对社会有正面作用
的公司第四部分 股市杂谈谈谈投资方法与社会效率怎样正确选择和理解股票评论赌经济还是赌政策？
关于我--风格和追求天很冷，但不会永远牛市和熊市的回忆在股票低迷时家庭支持尤为重要恐惧踏空
还是恐惧套牢？
一家之言买大公司还是小公司？
股市低迷时不要失去信心用血汗钱别玩股指期货第五部分 我眼中的大势判断市场稳定的五大信号危机
中的投资对待创业板创业板的七个思考坚持就是胜利大跌自有原因&ldquo;跌跌&rdquo;不休，何时是
尽头？
股市横盘需耐心第六部分 媒体聚焦股市中，大部分的观点往往是错的现在是股市带来希望的时刻三年
来，100％准确的方法论最简单投资法：不折腾附录：融冰之旅渐趋佳境--2011年投资策略报告后记 
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章节摘录

　　就港元来说，从2010年的态势来看，已经到了量非常大的状态。
也就是说，到了强下方兑换的区域。
这说明，香港的钱是非常多的。
香港的钱多，对香港的股票和房地产市场会产生很大影响。
换句话说，香港的房地产也是非常重要。
为什么涨价和香港的钱很多是有很大关联的。
　　还有美元和黄金的影响力也是非常重要。
　　房地产市场　　随着世界经济形势的发展，美元汇率因为美国政府经济政策的需要，正经历一个
阶段性的下跌过程，中国的人民币汇率与美元挂钩政策和中国国内的经济形势不相适应的矛盾逐步显
露出来，世界资本市场上的投机货币看准了中国，国内房地产市场成了外汇进入的目标之一。
　　美国房地产市场也是一个重要的参考指标。
我认为，美国房地产价格的走势，将是能否走出这次金融危机的一个非常大的方向标，将是全球复苏
的关键因素之一。
　　我们得出的结论是：在货币增长的情况下，房地产缓慢复苏有助于股市回稳。
　　关于资源　　澳元在这次金融危机之前，是非常便宜的，因为澳洲的资源非常便宜。
澳洲的特点是资源丰富，作为重要的资源和农产品出口国，澳洲市场的投资价值日益显现。
　　与中国的股票市场相比，澳洲股票市场资源股的价格很便宜，而我们的有色金属股票价格相对较
贵。
　　但是资源总会有用完的那天。
我建议外汇储备多一些实物和股权的形式，可能更加有利，其他重要的资源也应该加以重视。
　　重要商品价格走势　　重要商品价格的走势，对股票市场的影响也是非常大的。
尤其是原油价格和粮食价格，对全球股票市场的意义更大。
　　首先来看原油价格走势。
原油被称为&ldquo;黑金&rdquo;，属于大宗商品期货中的代表，所以在某种情况下也有全球经济晴雨
表的作用。
一般来说，原油价格上涨，股市中相关品种也会跟着涨的。
如果经济处于困境，许多热钱会去购买美元以求得安身，因为全世界范围来看，美元仍是世界最重要
的安全储备币种。
美元和原油的价格一般是反向关系。
但原油价格上涨的过程和下跌的过程，往往是不对称的。
也就是说，价格上扬的过程往往用很长的时间，但从高位摔下来往往只用非常短的时间。
原油价格的走势影响股票市场。
　　再来看粮食价格走势。
2010年上半年以来，我国农产品价格全面上涨，这将对我国居民消费物价指数产生重大影响，因为食
品在居民消费物价指数中所占权重比较大。
一方面，对于粮食等农产品价格变化趋势需要高度重视，严防农产品价格上涨所带来的通胀风险；同
时，粮食价格变化将进一步影响相应上市公司的业绩变化，从而对股市产生影响。
　　商品价格会因为货币的增加而上升。
但是粮食这个东西除了为投机的人带来利润之外，还有人性的东西，粮价如果太高的话，会将缺乏粮
食的人置于不利的生存地位。
　　在一些非常贫穷的国家里面，曾经出现过无数令人辛酸的事情。
西方有一位摄影师，在获得美国新闻界的最高奖之后仅三个月就自杀了。
他的自杀直接原因就是他的获奖照片。
照片上，一个苏丹的小孩正在艰难的爬向联合国粮食救济处，沿途被一只贪婪的秃鹫死死的盯着，显
然已经快饿死，而秃鹫正在等待着那一刻，期待着美餐。
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　  &hellip;&hellip;
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媒体关注与评论

　　投资不同于赌博，成功不是靠运气，而是靠知识。
　　&mdash;&mdash;著名经济学家茅于轼　　人性不变，周期不改。
超越人性，笑看人生，最后的胜利者永远都是乐观者。
　　&mdash;&mdash;全国政协委员、中央财经大学证券期货研究所所长贺强　　找到适合自己的，才
是盈利之道。
投资切忌人云亦云，每个人的资金状况、承受风险的能力、操作技术等不同，就会有不同的策略。
本书用朴实的语言。
表达了一种同样朴实但很有实效的思想。
　　&mdash;&mdash;中央财经大学金融学院教授、中国银行业研究中心主任郭田勇　　良好的心态对
于成功非常重要。
证券市场中，如果不把股票卖出去。
涨跌都是虚幻。
用良好的心态面对它，把眼光放长远些，投资的胜算要大出很多。
　　&mdash;&mdash;华夏时报总编辑水皮　　投资如做人，品德与技术并重。
　　&mdash;&mdash;著名财经评论员叶檀　　大霄的书讲的其实是投资哲学。
只要你抱定&ldquo;信心、耐心、平常心&rdquo;。
一以贯之．最简单的策略或许就能获利。
但能做到的人很少。
无数经验证明，大凡以&ldquo;求欢&rdquo;的心态进入市场的人。
最终都是输家。
　　&mdash;&mdash;中国社会科学院金融重点实验室主任刘煜辉
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编辑推荐

　　良好的心态对于成功非常重要。
证券市场中，如果不把股票卖出去，涨跌都是虚幻。
用良好的心态面对它，把眼光放长远些，投资的胜算要大出很多。
　　找到适合自己的，才是盈利之道。
投资切忌人云亦云，每个人的资金状况、承受风险的能力、操作技术等不同，就会有不同的策略。
李大霄编著的《李大霄：投资战略》用朴实的语言，表达了一种同样朴实但很有实效的思想。
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