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前言

　　改革开放30余载，中国证券市场也经历了近20年的发展且日益发挥越来越重要的社会功能。
大量优秀企业的发展壮大得到了资本市场的有力支撑并实质性地推动了实体经济的增长；股权、分置
改革、全流通的逐步实现、股指期货、创业板、融资融券等有序推出，为市场奠定了厚实的根基；广
大公众投资者通过资本市场开始分享我国经济增长的成果。
　　然而，对个人投资者而言，证券市场存在着不可预测的系统性风险和突发性风险。
如何才能合理规避风险、有效控制风险，并达成稳定的赢利呢？
这就体现出投资者教育工作的重要性，它既是教育投资者理性投资、防范风险、保护投资者合法权益
、促进市场和谐发展的客观需要，也是按照科学发展观要求加强我国资本市场建设、促进证券市场稳
定运行的关键环节之一。
近几年来，在中国证券业协会统一领导下，投资者教育工作逐步深入开展，已经从“股市有风险，入
市须谨慎”、“买者自负”的初始提示风险阶段，进入到扎扎实实深入普通投资者，以大量的客观数
据、客户调研为支撑，精心设计课程，以市场化和公益化相结合方式开展培训工作。
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内容概要

套利是低风险撬动高收益的投资技巧，是可持续几何式复利增长的保证　　基金是在中国资本市场实
现套利的重要投资工具，能获得巨大的套利机会　　债券与股票是资本市场最大的套利组合，可在市
场震荡中寻求避险与套利　　权证是实现以小博大的套利“利器”，有着“少花钱多办事”的优点　
　高风险的期货交易竟然是套利者的“温床”，通过杠杆放大效应“赚大钱”
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章节摘录

　　什么是套利？
套利非常简单，不是违规和内幕交易，而是专业投资的最高境界之一。
具有“先看底牌后下注”般的神奇效果。
世界著名的投资大师索罗斯是套利交易中的佼佼者，而掌握国际资本市场起起落落的对冲基金则本身
就是为套利而生的。
套利是利用证券市场中的不完善、信息不对称或人性中情绪化因素导致的投资品种价格扭曲而出现的
机会进行投资。
把握这些机会可以用很小的成本获得很高的投资回报，甚至提前锁定收益。
套利，任何人都可以做到，但需要比较强的专业能力和敏锐的洞察力，以及良好的投资习惯。
　　套利的专业定义：试图利用不同市场或不同形式的同类或相似金融产品的价格差异牟利。
最理想的状态是无风险套利。
　　从国际发展趋势看，以前套利是一些机警交易员采用的交易技巧，现在已经发展成为在复杂计算
机程序的帮助下，从不同市场上同一证券的微小价差中获利的技术。
　　例如，如果计算机监控下的市场发现A股票可以在纽约证券交易所以10美元的价格买到，而在伦
敦证券交易所以10.12美元的价格卖出，套利者获得专门的程序就会同时在纽约买人而在伦敦卖出同等
数量的A股票，从而获得两市场的价格差。
　　套利的核心：永恒不变操作——买进（做多）便宜的，卖出（做空）贵的。
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