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前言

　　资产证券化是20世纪70年代产生于美国的一项重大金融创新，是世界金融业务的发展趋势之一。
是指发起人将其资产转让给特定目的机构，以该特定资产为信用基础发行证券，并以该资产产生的现
金流作为偿付证券资金来源的融资制度安排。
资产证券化区别于传统融资方式之处在于其以独立的资产信用而非企业信用作为发行证券的基础，因
此保持资产的独立性，使其与发起人（原始权益人）风险隔离是资产证券化的核心理念。
在资产证券化中，风险隔离是通过发起人将资产转让给特定目的机构的运作方式实现的，因此有必要
对资产证券化中的资产转让问题进行研究。
　　资产证券化作为一种金融创新工具，也蕴涵着较大的金融风险。
自2007年7月份以来，随着美国次贷危机爆发，股市下跌、汇市震荡，巨型金融机构破产。
使得人们对资产证券化的作用产生了疑问，这非常不利于资产证券化的发展。
其实，次贷危机的根本原因在于房贷机构违反审慎原则，发放住房抵押贷款给次级贷款人；同时也与
相关金融机构滥用信用违约掉期等结构性融资技术以及金融监管部门疏于监管有关。
因此，把次贷危机简单地归结于资产证券化是不客观的。
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内容概要

本书围绕资产证券化的核心理念一风险隔离，详细阐述资产证券化中资产转让的主体、客体、效果等
基本理论知识，具体分析我国国内和国际上资产证券化相关法律制度的缺失与不足，在借鉴欧美等发
达国家成功经验的基础上，有针对性地提出立法上的修正意见：作为资产证券化主体之一的特定目的
机构，应采取特定目的信托而非特定目的公司的形式；应赋予将来债权可转让性并适度放宽对其的法
定限制；对“真实销售”应采取形式主义而非实质主义的司法审查标准，以达到“破产隔离”的效果
，从而更好地维护投资者的利益；应以已有的国际公约为蓝本，构建资产证券化资产国际转让的统一
实体法等。
    读者对象：法学教学研究人员、立法者等。
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章节摘录

　　三、研究方法　　本书主要采用了比较研究、法律经济学、实证分析等研究方法。
通过比较研究，发现先进法律制度；通过法律经济学的方法来对现行法律制度进行检证，析现行法律
之不足，明先进法律制度之优越；通过实证分析，找出实践中存在的问题，并对法律制度进行检讨，
提出解决问题的制度建议。
由于资产证券化源于美国，因此本书在论述资产证券化资产转让的原理方面重点研究了美国的制度。
但在研究我国的相关制度时，则重点研究了日本和我国台湾地区的制度，因为该两地的法律制度体系
与我国大陆地区相近，且同为资产证券化制度的引进地区，便于借鉴。
同时，对于日本和我国台湾地区在实践中的问题，本书也进行了探讨，以免重蹈覆辙。
　　四、预期的研究成果　　本书通过对资产证券化法律制度和实践的分析研究，结合国外的先进立
法经验，对我国的制度缺陷进行分析，并提出相关的立法建议。
各国制度背景不同，资产证券化资产转让的法律制度不尽相同，我国的资产证券化采用信托模式，其
转让问题的研究不仅涉及债权转让的一般制度，还涉及信托基本制度。
本书对我国资产证券化信托法律制度进行了分析，指出证券化资产转让的受让人特定目的信托在我国
现行法下的制度缺陷，并指出信托让与在实现“破产隔离”中存在的法律问题。
本书还对债权让与中与证券化资产转让要求不符的制度进行了研究。
在分析比较典型国家立法经验的基础上，本书提出了适合中国资产证券化资产转让立法的相关制度建
议。
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