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前言

　　2007年2月，美国次级债危机爆发，随之危机不断向深入发展，逐渐演变为信用危机，之后蔓延，
继而发展成为一场席卷世界各地广泛的金融危机。
这场危机不仅使美国经济遭受重创，世界经济为此也遭受到巨大冲击。
继美国华尔街最著名的五家投资银行中的三家被收购或倒闭之后，一些商业银行也相继出现倒闭现象
，美国失业率大幅攀升，消费锐减，股市暴跌不止，经济出现明显下滑趋势；在经济全球化背景下，
此次危机不可避免地波及世界几乎所有发达国家和新兴市场经济体，全球各地股市“跌跌不休”，投
资者信心锐减，不仅使这些国家和地区金融业受到重创，更使经济遭受巨大打击。
尽管世界各国救市措施不断推出，但短期还很难看出明显效果，世界经济下滑趋势已成定局，短时间
内很难有新起色。
　　此次发端于美国，由次贷危机发展演变而成的金融危机，归根结底是由美国房地产泡沫的崩溃造
成的。
而促使美国房地产泡沫形成的原因是多种多样的，大致可归结为以下几个方面：　　（1）美国国民
过度消费或者说美国支持过度消费的政策所致。
美国次贷危机的导火索是低收入房屋购买者无力偿还购房贷款。
美国向来是一个过度消费的国家，对没有购房能力者，美国也要对之推出次级别的抵押贷款支持其购
买房产，导致住房的过度消费，最终次级贷款者无力偿还贷款，酿成信贷与金融危机。
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内容概要

当今金融与经济危机发生的根源是什么？
资产价格泡沫对宏观经济的影响如此严重，本书运用西方经济学理论深刻阐释了资产价格泡沫与宏观
经济波动的关系及相应的政策含义，探讨了中国在强劲经济增长过程中，如何采取切实可行的措施遏
制资产价格泡沫，以保持经济持续稳定增长。
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章节摘录

　　第二章 资产价格泡沫的形成机制　　资产（股票、房地产和汇率等）价格特别容易表现出一种泡
沫形式。
当资产价格超过资产的内在价值，被预期还会继续增长，而当这种价格上涨趋势成为一种自我实现时
，泡沫出现。
由于资产价格无限上升，不可能永远快于生产率增长，泡沫最终破裂。
此时，它们以个人、公司和银行破产的形式产生许多灾难性事件和金融困境，导致经济停滞，且常持
续很长时间。
　　许多资产的特殊之处是它们的价格依赖转售价值。
这个特点不可避免地增加了许多投机因素。
资产价格最重要的特点是它常常被预期所驱使，促使资产价格过度上涨或下降，这个特点解释了资产
价格的泡沫现象。
这里的资产涉及所有的耐久品，可以是股票、债券、外汇、日用品和贵金属、邮票、地毯、艺术品等
。
而由于股票、房地产和汇率这三项资产的价格变化会对宏观经济产生相当重要的影响，在经济运行中
，这三项资产也极易产生泡沫，因此本研究所指的资产特指这三项。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　《金融与经济危机深解：资产价格泡沫与宏观经济波动》终于踏着纷飞的雪花付梓出版了。
在这金融危机席卷全球经济的寒夜，它的问世如若能携来一丝暖意，带给人们以启迪，我将备感欣慰
与荣幸。
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