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前言

　　自2005年7月21日人民币汇率形成机制改革以来，人民币汇率在多方因素的作用下持续升值，迄今
为止，升值幅度超过18％。
大幅度的汇率升值直接影响到我国的进出口业务，据报道，我国广东、江浙一带那些高度依赖出口业
务的中小型企业在人民币的不断升值压力下危机重重，一些企业甚至不得不宣布停产或破产，对我国
经济的负面影响日益严重。
另外，频繁的汇率波动也给我国商业银行带来了巨大的压力，为商业银行的风险管理提出了更高的要
求。
　　在这种背景下，研究企业和商业银行如何管理外汇风险、建立更加合理的风险管理体制有十分重
要的意义：一方面，在日益市场化的汇率环境下，不断国际化的我国外贸企业和商业银行面临的外汇
风险将会更大，对如何管理外汇风险提出了越来越高的要求，我们的研究因此将具有重要的现实意义
；另一方面，随着我国金融市场化改革的逐渐深入，我国的利率市场化有了巨大的推进，逐步建立了
多层次的金融市场体系，为管理外汇风险提供了日益丰富的金融工具，外部环境的发展为我们的研究
在理论上有所创新创造了条件。
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内容概要

企业和商业银行全面的汇率风险管理包括培育全员的汇率风险管理文化、建立全新的汇率管理方法、
完善的风险管理组织结构、严密的内控机制和外部管理。
本书运用了管理学相关原理和方法研究企业和商业银行在人民币汇率波动下全面的汇率风险管理，同
时采用理论和实证的研究方法来探讨外汇风险对我国企业和银行的影响，进而揭示了企业和银行加强
外汇风险管理的必要性。
在此基础上，对我国企业和银行形成外汇风险的特有机制进行了深入的探讨，在借鉴国际惯例的基础
上，从系统论角度构建了适合我国企业和银行汇率风险管理体系并提出相应管理的对策。
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章节摘录

　　第一章　我国汇率机制改革及未来趋势　　我国自人民币官方汇率和市场调剂汇率并轨后，开始
实行“以市场供求为基础的、单一的、有管理的”浮动汇率制度。
1996年，我国宣布接受IMF协定第八条的全部业务，不再限制不以资本转移为目的的经常性贸易支付
和转移，不再实行歧视性货币安排和多重汇率制度，实现经常账户下的人民币自由兑换。
中国的这次外汇体制改革被IMF称为“重要的战略性决策”，人民币汇率制度也被归为“管理浮动汇
率制”。
　　人民币的汇率水平是反映中国对外经贸关系的核心指标之一。
合理的人民币汇价不但可以改善国际收支状况，提高产品国际竞争力，化解外部因素带来的不利冲击
，而且为人民币汇率失衡时的调整提供了可供参考的理论依据。
相对固定的汇率制度最大的好处在于贸易企业减少了风险变量，不用考虑外汇汇兑的损失。
但由于外汇储备增长过快，主要表现在六个方面；第一，外贸依存度达到了极限。
我们国家的外贸依存度已经达到了70％，作为大国经济体来说在世界上是第一位的，即我国经济增长
大部分依赖国际市场。
这对于中国来说是十分危险的，因为整个世界经济的发展是有周期的。
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