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内容概要

　　《股权分置改革后上市公司的运作与监管研究》以我国上市公司股权分置改革为研究背景，结合
我国资本市场运作的实际情况，采用理论研究与实证分析相结合、定性研究与定量分析相结合的研究
方法．利用事件分析模型、自回归移动平均（ARMA（p、q））模型、信号传递模型、合作博弈和非
合作博弈模型等数量经济模型，对上市公司股权分置改革的股价效应、上市公司控制权转移的股东财
富效应、受限股解禁的股价效应，以及股权分置改革后上市公司相关利益主体（股东与管理者，大股
东与中小股东，股东、管理者与监管者）之间的博弈关系（如股权激励问题、内部人控制问题、虚假
信息披露问题等）进行综合研究，提出自己的观点和看法，供决策层、管理者、投资者和感兴趣的学
者参考。
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章节摘录

　　（二） 第一大股东变更的相关理论　　1．产权理论　　现代产权理论在不完全合同的基础上，
进一步揭示了所有权的本质，所有权具有以任何不与先前合同、惯例和法律相违背的方式对物质或资
产的使用作出决定的权力（H耐，1987）。
具体而言，就是在合同对公司的决策权没有规定的时间和空间内，实施剩余控制权的权力，以及在契
约履行之后取得剩余收益的权利。
所有权有两层重要的含义：独占权和转让权。
独占权是指确定谁可以按某种具体的方式使用某种稀缺资源的权利；“独占”本意是指除所有者之外
，其他任何人都无权使用这种资源的权利。
转让权是指将所有权再分配（转让）给其他人的权利，包括以任何价格转让所有权的权利。
　　所有权是控制权的基础，但所有权与控制权并非是一一对应的关系，控制权有可能大于也有可能
小于所有权。
企业理论强调，为利益最大化目标而从事的公司经营活动，其有效的控制是将权力转移给一个小的集
团来实现，拥有控制权的集团主要功能是与公司其他投入者进行谈判，并为他们实行管理。
公司股东拥有更换管理层成员的资格和影响公司决策的权力，由此便形成了代理关系，如果这种关系
的双方当事人都是效用最大化者，就有充分的理由相信，代理人不会总以委托人的最大利益而行动。
因此，所有者拥有在市场上出售股份的自由，资本市场中不时地可以看到为争夺这种控制权而引起的
行为冲突，包括直接的市场收购、股权收购和代理权的争夺。
如果将与所有权中有关财产权利的组合改变一下，能增加该财产的价值，那么从财富最大化角度来看
，这种改变就是有利的。
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编辑推荐

　　《股权分置改革后上市公司的运作与监管研究》就股权分置改革及其之后中国资本市场可能出现
的问题进行了有关研究。
主要内容包括股权分置改革方案的股价效应研究，受限股解禁的股价效应分析和信号显示模型，股权
分置改革后股东对管理者的激励博弈分析，股权分置改革后上市公司虚假信息监管的博弈分析，对上
市公司各利益主体博弈模型的进一步探讨及对中国上市公司治理的启示等。
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