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前言

　　实现崛起，是当代中国最大的利益，因此也是当代中国战略研究必须高度关注的问题。
置身于全球化世界民族之林的中国，无论政治、经济、文化、科技、军事还是安全，无不与世界有着
十分密切的联系。
因此，思考和筹划为中国崛起提供坚实有力的安全保障，不能不关注天下大事，不能不关注世界上每
时每刻都在发生的重大事件。
这是战略自身的规定性，也是战略研究有所突破、有所创新的根本途径。
　　嬲年初至今，中国可谓悲喜交加。
冰冻雨雪灾害、“3·14”事件、汶川大地震、陈水扁下台、北京奥运会、索马里海盗威胁等，大事一
件接着一件。
2008年初至今，世界上也是大事迭起。
朝核问题、伊核问题、北极问题、大规模杀伤性武器扩散问题、苏丹达尔富尔地区问题、环境变暖问
题等等一个都没有消停，南奥塞梯冲突、全球性金融危机、印度孟买恐怖袭击事件、以色列“铸铅行
动”等事件又一个接着一个爆发。
虽然，世界上有些事情离中国看似很远，但却都与中国有关，有的甚至还会对中国崛起产生深刻而又
长远的影响。
关注它们，关注它们的成因、影响及其发展趋势，是当代中国战略研究的要求，也是突破国家安全、
国防和军队建设上单纯军事观点的重要一环。
当年，梁启超曾批评李鸿章等一千洋务派人士说：“一时言富强者，知有兵事，不知有民政；知有外
交，不知有内治；知有朝廷，不知有国民；知有洋务，不知有国务。
”梁公此言，笔者时刻谨记并引以为戒。
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内容概要

金融危机后的美国：主要金融机构重回国有化，重要企业开吃“国家口粮”，经济安全成为摆在“反
恐战争”之前的第一要务；在国际舞台重回“多边主义”，对华关系更多地强调“同舟共济”。
具有较强自我纠错能力的美国开始了新的“阿波罗登月”征程。
    金融危机后的中国：外贸企业遭受冲击不小但国家投资强劲、内需潜力巨大，“不差钱”的“中国
模式”显现出强大的生命力，率先摆脱金融危机的中国将再次成为世界经济的引擎。
一个大国必须承担的国际义务与必须付出的历史代价，使中国崛起任重道远。
    金融危机后的世界：“计划经济”与“市场经济”进一步融合，全球化不可逆转，全球管理、国际
合作进一步加强；“一超多大”的政治格局短时间内不会改变。
美国、欧盟与俄罗斯之间不会轻易挑起战争甚至也不会严重恶化相互关系。
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章节摘录

　　一、金融危机对世界经济的冲击　　经济基础决定上层建筑，这是人类社会发展最基本的规律之
一。
战争问题也好，国家安全问题也好，无不与经济有着十分密切的关联。
因此，战略研究不能不关注经济问题，国家安全形势分析亦不能不关注经济形势的发展变化。
2008年爆发的金融危机，被认为是“百年未遇”、“全球化时代第一次世界性危机”、“75年来最可
怕的一次金融和经济危机”，其影响远比1987年美国股灾、1990年日本房地产泡沫、1997年亚洲金融
危机、2000年网络泡沫等都要严重，对世界经济形势乃至政治形势都具有十分深刻的影响。
分析研究这场金融危机的发生发展及其原因，搞清楚它对世界、对中国影响的程度，从中寻找经验教
训及启示，是战略研究的一项重要任务。
　　“次贷危机”注1、“高油价”、“高通胀”、金融危机，是2008年全球经济形势的几个代表性名
词。
在政治经济领域，金融危机——“金融风暴”、“金融海啸”是张口闭口离不开的词儿。
有美国媒体刊载文章说，2008年美国有10个最糟糕的预言，其中，除了排位在第10的“奥巴马不可能
当选总统”的预言外，其他9个预言都是有关金融危机的。
预言一，《盈利性投资》编辑查德·班德3月份说，美国股市有“一波具有持续性的强势反弹行情正
在酝酿中”。
当时，道一琼斯工业股票平均价格指数为12300点，而至12月底道指已经降到8500点。
预言二，弗里德曼一比林斯一拉姆齐投资集团分析师比詹·穆阿扎米5月份预测说，美国国际集团“
第二季度可能出现大幅盈利”，结果该集团第二、第三季度分别损失了50亿和250亿美元。
预言三，众议院金融机构委员会主席、马萨诸塞州民主党籍众议员巴尼·弗兰克7月份预测说，“房
地美公司和房利美公司的基本面向好，他们不存在破产的危险”，结果两个月后美国政府迫使这两家
抵押贷款巨头进入破产保护程序。
预言四，布什总统3月份发表演讲时说，“市场正处于自我调整的过程中”，然而在此后的时间里，
市场一直在调整、调整、再调整。
预言五，CNBC电视台时事评论员吉姆·克拉默3月份时说：“不！
不！
不！
贝尔斯登公司并未陷入困境。
”然而，5天后，摩根大通公司在政府帮助下收购了贝尔斯登公司。
预言六，美国全国房地产经纪人协会2007年底发表的一份新闻稿的标题是“现房销售量将在2008年呈
上升态势”，然而2008年12月该组织所公布的数据显示销售量同比下降了11％，出现了大萧条以来房
市最严重的衰退。
预言七，亿万富翁布恩·皮肯斯6月份在油价每桶135美元时说，“油价将在年底达到150美元／桶”，
结果到12月底油价跌破了40美元/桶。
预言八，美联储注2主席本·伯南克2月份时说，“据我预计，将会出现一些倒闭的现象，但拥有广泛
国际业务的大型银行绝不会出现此类严重问题”，结果到9月份华盛顿互惠银行成为美国历史上倒闭
的规模最大的金融机构，花旗集团也于11月表示需要更大规模的援助。
预言九，纳斯达克注3董事会前主席麦道夫曾表示：“当今的监管环境下，几乎无法进行违规操作。
”然而，正是这个麦道夫所实施的“庞氏骗局”让投资人共损失了500亿美元。
　　2008年年尾，世界银行行长罗伯特·佐利克警告说：“金融危机已经演变成经济危机。
2009年初将出现失业危机。
”②21世纪的头一个1O年，以“9·11”事件拉开反恐战争的大幕，又将以经济危机画上一个句号，
虽然没有爆发世界大战，但这10年也将以其特有的色彩注记史册。
尤其是“百年未遇”的经济危机，就其波及范围、影响程度、所造成的损失而言实质上也是有史以来
的头一回。
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　　●美国次贷危机　　德国国家电视二台2008年底进行的民意调查结果显示，93％的民众认为金融
危机的源头是美国。
美国《国际先驱论坛报》在同一时期的一项调查结果显示，超过1／3的英国人认为“是美国造成了当
前的金融危机和经济衰退”①。
金融危机是“美国制造”，已成世界共识。
那么，聪明得不能再聪明了的美国人，怎么就整出个“百年未遇”、“千年才一回”的危机来呢？
　　金融危机起源于美国的次贷危机。
所谓“次贷危机”，就是次级房屋抵押贷款发生还贷困难所导致的一种金融危机现象。
在美国抵押贷款市场，主要有3种信用等级不同的贷款，一种是优质抵押贷款，一种是“另类A级”抵
押贷款，再一种就是次级抵押贷款。
判断等级的标准，主要是根据贷款人的信用纪录、偿付额占收入比率和抵押贷款占房产价值比率等。
通俗地说，信用纪录好、能让贷款机构多挣钱的贷款人就属于“优质抵押贷款”；信用纪录不好、让
贷款机构挣不了多少钱甚至存在赔钱可能的贷款人就属于“次贷”；介于二者之间的，则属于“另
类A级”。
不同质量等级的贷款额度以多大为宜，是一个经济问题。
但按照一般原理，优质贷款越高、次贷越少，信贷机构的信用度就越高、挣钱也就越多。
这似乎是无可争议的。
但从近年来美国发放贷款的情况来看，似乎已非如此。
有资料介绍，美国2006年发放的次贷达6000亿美元，占当年美国市场发放房贷总额的21％，“另类A级
”贷款占25％，优质贷款的比例只有36％。
换句话说，华尔街的银行家们并没有遵循一般的经济规律，“创新性”地把大量钞票借给了还贷能力
很差的人们。
其结果是，到2006年底美国没有偿还的次贷额已达1.5万亿美元，占全美未偿还房贷的15％。
②从2006年底到2007年8月中旬，全美80多家金融机构停业，其中11家破产。
英国、德国、法国、瑞士、荷兰、日本、澳大利亚等国50多家银行、对冲基金等受到冲击。
　　自2007年初以来，美国次贷危机大体经历了这样几个发展阶段：　　——2月～8月，美国次贷市
场危机初见端倪。
由于借贷方违约情况增多，金融机构出现亏损，第二大金融机构新世纪金融公司的股票被停牌。
4月初，该公司申请破产保护。
5月，一些西方对冲基金破产。
瑞士银行下属的一个资本管理基金因投资美国次贷市场出现严重亏损而宣告破产。
6月，美国知名的贝尔登资产管理公司因旗下两只对冲基金投资债务抵押债券而陷入困境。
7月，次贷问题导致私人股本运转失灵。
25日，用于联合博姿和克莱斯勒并购交易的融资严重受阻，投资者开始担心信贷状况。
8月，次贷危机扩散至股市，投资者开始全面担忧信贷信用，从而引发股市和债市的剧烈波动，欧美
主要股指日跌幅超过2％的现象频繁发生。
这4个月里，新世纪金融公司申请破产、美国住房抵押贷款投资公司倒闭、全国金融公司濒临破产、
美联储连续向金融系统注资并多次降息，构成了第一轮金融危机的四大主要事件。
　　——9月至2008年2月，次贷危机再次发威。
花旗集团、美林公司等投资公司因次贷问题出现严重亏损；美国政府与六大金融机构提出“救生索计
划”；美国国会通过1680亿美元的经济刺激方案。
在美国第二波次贷危机的冲击下，出现全球性信贷紧缩，各国央行被迫入市干预。
到9月30日，主要国家央行共注资5446亿美元，其中欧洲央行注资3434亿美元，美联储注资1472亿美元
，日本央行注资400亿美元。
此间，欧洲央行、英国北岩银行、英格兰银行等还采取了其他一些相应的措施。
日本《朝日新闻》发表文章说，美国的次贷危机在2007年10月即已开始显现并正在严重动摇世界经济
，但是由于发达国家各揣心腹事而未能及时采取有效措施应对。
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　　——3月，美国等西方国家金融市场出现不稳定征兆。
华尔街多家金融机构财务状况恶化，美联储以短期贷款拍卖方式向市场注入2000亿美元资金。
成立于1923年的美国第五大投资银行——贝尔斯登公司的市值出现严重缩水，一年前还有200亿美元的
市值只剩下34亿美元，于16日被摩根大通公司以16亿美元收购。
随后，美联储连续两次降低贴现率至2.5％，降低联邦基准利率至2.25％。
一些人开始乐观起来，认为美国的次贷危机从此将进人尾声。
第二季度经济增长率达到3.3％。
远远超过第一季度的0.9％，也给人们以信心。
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编辑推荐

　　“百年未遇”的金融危机与“千年才一回”的全球联合救市，表明了人类文明的极大进步，预示
着国际社会正在出现新的变化。
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