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内容概要

由于全球经济一体化的飞速发展和国际金融市场的迅速融合，市场中的商品已经从货物产品扩展到各
类资本产品，如各类固定资产的购置、跨国投资的流动、证券期货的投资以及其他金融衍生品。
目前，这类资本商品的持有和交易（资本品交易）创造了大量的经济价值，日益成为社会关注的焦点
。
而为了实现税基的普遍性，近些年的国际潮流是不仅对流通中的实物商品征税，而且也对流通的资本
商品进行征税。
特别是在资产长期保有、转让而出现数额巨大的所得时，政府对这一所得的课税尤为重要。
可以说，世界各国对于资本商品课税已经日益重视，尤其是金融业较为发达的国家和地区，它们已经
实现了对证券转让利得、土地转让利得以及各项财产转让所得征收资本税。
在此，世界上对资本性商品征税已经成为一种普遍现象。

特别是，2008年始自美国的金融危机蔓延全球，对各主要经济体造成了不可低估的冲击，凸显了资本
商品市场过度“自由主义”
下的深层次问题。
这次危机也促使人们开始思考“如何更好地规范资本商品市场的发展”，开始反思“政府干预主义”
、“监管资本主义”代替“自由资本主义”。
而这种体现“凯恩斯主义”思想的政府干预主义，在使西方国家实行宽松货币政策的同时，正在考虑
如何发挥财政政策的调节效应，考虑税收在规范资本商品市场发展中的积极作用。
对此，本书认为：从微观和宏观人手的税收政策，对于抑制资本商品市场的过度投机、保护投资者利
益，对于政府在宏观层面上规范资本商品市场发展，都是必要的、必需的。
据此，从政府税收调控作用的角度出发规范金融资本商品市场的发展成为本书的一个重要出发点。

具体而言，朱军编著的《资本商品课税问题研究》尝试对资本商品课税问题进行系统的研究，重点分
析我国资本商品课税面临的问题及其完善思路，为我国税制体系的完善、财政收入来源的开辟作出一
些有益的理论探索，希望对我国资本商品课税理论和实践发挥一些积极的作用。
从目前的研究来看，当前我国对资本商品税的研究还处于起步阶段，规范分析多，理论、实证研究还
比较少。
因此，本书的理论研究、实证研究将有利于我国资本商品课税研究方法的推进和创新。
在此，本书将微观经济学、宏观经济学、制度经济学、计量经济学以及动态经济学的相关理论和方法
引入到资本商品课税问题的研究之中，希望对中国资本商品课税体系的完善作出贡献。

从实际意义上来看，随着我国经济的不断发展，随着资本市场的不断扩张，资本商品税的税基越来越
大。
自1990年我国建设资本市场以来，截止到2008年末，我国上市公司通过境内市场累计筹资3396亿元。
其中在2008年，首次公开发行A股75只，筹资
1066亿元；A股再筹资获得1332亿元；上市公司通过发行可转债、可分离债、公司债筹资998亿元，增
加587亿元。
2008年企业共发行债券20520亿元。
其中，金融债券11797亿元、企业（公司）债券2655亿元、短期融资债券4332亿元、中期票据1737亿元
。
而在另一方面，我国目前的财税政策对资本市场（尤其是证券市场）还缺乏有效的调节。
非规范化、非制度化、非法治化因素的大量存在使得政府越来越需要用税收的手段去加强管理。
而适时开征资本商品税不仅能使各类经济资源在税收上获得公平待遇，而且具有显著的收入再分配效
应（税负主要由持有资产较多的“富人”承担），有利于鼓励长期投资，抑制过度投机。
可以说，资本商品税能够成为调控中国资本商品市场发展的一种有效手段。
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最后，对资本商品经济中的所得课税，有利于实现社会公平。
这也是大多数国家开征资本税的主要目的，因为资本所得和一般所得一样，增强了纳税人的纳税能力
。

总之，中国经济的发展、资本商品经济的不断成熟使得在未来建立资本商品税收制度成为可能。
但是，目前我国对于资本商品课税的理论研究、实际操作研究都较为欠缺。
特别是在中国金融衍生品交易处于起步阶段的特殊时期，对其的税收理论研究和政策研究还较少。
目前，关于金融衍生品交易的所得税处理，中国还没有系统和专业的规定。
对此，尹音频等（2006）对中国资本市场的税制优化问题进行了一些分析和研究后认为，如何设计资
本市场的税制不仅是一个研究热点，而且是一个极为紧迫的现实问题。

在此，本书尝试对这一问题进行初步的研究。
在具体的内容安排上，《资本商品课税问题研究》首先分析了资本商品及资本商品市场的发展现状，
提出了资本商品市场发展过程中的政府调节，强调了税收政策调节的必要性。
并根据这一分析提出：在以实物商品税收体系为主的现行税制体系下，必须加强资本商品税收体系的
建设。
在此，本书首先对资本商品的特征、资本商品市场的特征、分类和对象进行了分析，对资本商品市场
的发展、现行税收体系下资本商品税收体系存在的必要性进行了分析。

对于资本商品税收，传统观点认为不应该征收。
对于这一观点，本书在理论上进行了系统、深入的总结，并根据现代经济学中资本商品税收模型进行
了理论上的论证。
然后，本书根据最新的现代公共经济学理论研究发现：不仅应对不完备市场下的资本商品征税，而且
还应该对完备市场下的资本商品课税。
在这一观点明确之后，本书对实际经济中的各国资本商品税收政策进行了分析。
或者说，为使本书的研究具有可比性、参照性，为了吸取西方发达国家和发展中国家开征资本商品税
收的经验，本书对国外资本商品税收的政策进行了系统的分析，并总结出了它们的经验及其对我国的
借鉴意义。

开征资本商品税就必须对资本商品税收的负担情况进行分析。

在此，本书首先根据税收负担的基本理论分析了资本商品税收的合理负担。
其次，本书提出了一些衡量资本商品税收负担的指标，并根据现行的税收政策分析了目前我国资本商
品市场的部分负担指标。
再次，对于资本商品税收的负担问题，本书还进行了实证研究。
这一实证研究既分析了资本商品税收的价格效应，也阐述了税收政策调整后的税收负担对资本商品市
场的影响。
最后，本书针对以上分析总结了我国资本商品税收制度建设的注意点。

建立资本商品税收制度，不但要研究其对宏观经济总体和微观经济个体的税负影响，还必须考察资本
商品税收的税负转嫁、税收的公平效率问题。
在此，本书通过基础的税收理论分析了资本商品税收的转嫁问题、公平问题和效率问题，并对这些问
题进行了总结，以期为政策制定提供必要的指导。

由于国际间资本的流动及全球贸易的发展，各国的资本商品课税制度也处于不断调整和改革之中。
在税制的改革中，如何依据我国经济发展和资本市场结构情况，参照国际上资本商品课税的经验，建
立符合中国实际又切实可行的资本商品税收制度，具有重要的理论和现实意义。
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在此，本书最后一部分根据前面的分析并结合资本商品经济的发展趋势，构建了初步的资本商品税收
制度，提出了相关的资本税收政策及其他需要完善的配套措施。

总体上，本书具有以下几个方面的创新之处：（1）在对资本商品以及资本商品市场特征分析的基础
上，本书以政府与市场的关系为切人点，分析了政府在促进资本商品经济发展中的职能，特别是分析
了政府的税收调节作用。
（2）本书对税收理论中最优资本税问题进行了延伸研究，深入探讨了不同理论假设下的最优资本税
收究竟为多少。
本书的创新点主要在于模型推导的理论价值及其对资本商品税收实践的指导意义。
（3）在理论分析的基础上，本书检索和总结了世界上主要国家的资本商品税收政策情况，提出了其
对我国建设资本商品税收制度的借鉴意义。
（4）本书通过对资本商品课税负担的定量分析，提出了衡量我国资本商品税收负担的指标，阐述了
资本商品课税的税负转嫁问题，并进行了相应的实证研究。
（5）本书构建了资本商品税的初步税制模式，提出了资本商品税收的政策措施。
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