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前言

　　在当今的经济全球化时代，任何国家的经济发展都与外部世界息息相关。
一方面，一国的经济发展很大程度上受着世界其他国家和地区经济发展的影响，而本国的经济发展，
也或大或小地影响着世界经济的发展，一损俱损，一荣俱荣；另一方面，一国经济发展是否顺利，又
取决于其是否能够积极、合理地利用外部条件（诸如全世界的资源、市场、资金、技术等等）服务于
自身经济发展，同时尽量避免外部因素对自己的不利影响。
在与外部世界的这种合作与竞争中，趋利避害做得好，可以集全球之力造福于本国经济与人民，否则
就可能坐失良机，或者南辕北辙。
这实际上就是对外开放利益之所在。
开放宏观经济学的福利效应分析已经从理论上证明了这种开放利益的存在，而中国改革开放30年的经
验，以及中国在亚洲金融危机和此次全球金融与经济危机中的表现，更从实践上证明了对外开放、趋
利避害的要义。
　　要在全球化的开放世界中进退自如、趋利避害，当然要了解和掌握对外经济活动的知识与思想；
要走上世界经济舞台参与国际竞争，更要懂得国际经营与国际竞争的原理与方法，否则将如“盲人骑
瞎马，夜半临深池”，碰得头破血流。
这也就好像要走上武林的江湖，必须先隐身名山，苦苦修炼武学秘籍和各派功法一样。
　　实际上，一个国家参与国际经济活动，加入经济全球化竞争的绩效，正是由其理解和掌握相关思
想、原理、知识和方法的状况决定的。
一些国家，盲目对外开放，不顾自身情况在短期内开放资本市场、开放资本项目、开放离岸业务，似
乎这样做才是符合开放经济学思想的。
殊不知，这只是对开放经济学的一知半解，并未懂得其真义。
因为，任何市场的开放，都是有条件和基础的。
不具备这些条件和基础，盲目开放，无异于自杀。
也有一些企业，盲目走出去实现国际化，似乎只有走出去才表明自己的时代眼光。
这也是知其然而不知其所以然。
因为，根据直接投资原理，一个企业的国际化是有着明确条件的，诸如核心竞争力、垄断优势等等。
不具备这些条件就一味走出去，只能是血本无归，不断交学费。
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内容概要

　　《跨国公司金融：原理与案例》当有些什么特点才对。
那么，特点究竟何在呢？
细细一想，不免紧张、惶恐。
半路出家的我所编写的这本薄薄的小书，比起专攻跨国公司财务金融的同行专家所编著的教材，实在
简陋不堪，更不用说与动辄六七百页的国外翻译著作相比了。
不过，由于《跨国公司金融：原理与案例》属于后来者，得以借鉴和学习其他著作的很多长处，对于
已经成熟的跨国公司财务管理教材体系更是直接拿来就用，从而可以在成熟的体系内照猫画虎，把更
多的精力放在增加一些自己认为重要和有价值的东西上面。
我希望这本小书能够因此而在相关主题的茫茫书海中有自己的一点位置和价值。
总而言之，《跨国公司金融：原理与案例》乃是一部篇幅不大的关于跨国公司财务金融方面比较简明
的教科书。
不求系统完整，详尽深入，但跨国公司金融的主要内容亦都有所涉及。
在我看来，对于大多数学习者来讲，掌握了《跨国公司金融：原理与案例》的内容就可以对跨国公司
财务金融有基本的了解。
希望继续深入研究的，往往是深入研究某些专题，自可去看专题性著作。
　　《跨国公司金融：原理与案例》的另一个特色，如同书名已经提示的，即有较多的案例。
案例同原理相结合，使读者可以对所学相关内容获得更多实感。
当然，许多此类教科书特别是国外专家的教科书，都有许多案例。
但是，一则，由于时间原因，那些案例显得有些陈旧、过时；二则，更重要的，那些案例基本上都是
国外公司的案例，有些离我们较远，常常仍不能获得真切的感觉，使人觉得案例还是为教学准备的假
想案例。
而《跨国公司金融：原理与案例》的案例中，有许多都是与中国有关或者直接就是中国企业的案例，
而且是最新的案例，有些直接取自有关媒体和刊物，有些为本人自撰，不是为授课假设出来的。
即使国外的案例，也都是我们耳熟能详的大跨国公司的案例。
我希望这样的内容能够激发读者的更大兴趣，获得真真切切的真实感受，把跨国公司财务金融的原理
与我们的经济现实紧密相连。
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章节摘录

　　第1章跨国公司与跨国经营的发展　　1.1跨国公司的形成与发展　　1.1.1跨国公司的概念界定　
　（1）早期的认识　　如今，“跨国公司”（Transnational Corporation）已成为一个广泛流行的概念
，跨国公司与世界经济和我们每个人的生活都密切相关。
不过，跨国公司的概念虽然广为流传，但其含义并不是清晰无误的。
不仅究竟什么样的企业可以称为跨国公司存有争议，连这类企业究竟是否用“跨国公司”这一称谓都
无一致意见。
当然，“跨国公司”的称谓是采用最广的，但与此同时还广泛使用“多国公司／企业” 
（Multinational Corporation／Enterprise）、“国际公司／企业”（International Corporation／Enterprise
）、“全球公司／企业”（Global Corporation／Enterprise）、“超国家公司／企业”（Supranational
Corporation／Enterprise）等许多概念。
虽然这些概念严格说来有所区别，但大多数使用这些概念的人并不注意其差别，而是在大致相同的意
义上使用这些称谓的。
　　那么，无论是称为跨国公司，还是多国公司，这一类企业究竟所指为何？
哪些企业称得上跨国公司呢？
这就要说到跨国公司这一概念的定义问题。
定义问题并不简单，涉及对跨国公司起源、历史及其性质的认识。
这里姑且存而不论，仅按照二战后是现代跨国公司历史起点的通常认识加以论述。
有关争议留待下一小节再专门讨论。
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