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内容概要

　　本书旨在探讨证券市场对于企业投资行为的可能影响。
针对中国市场股权分置制度的理论研究表明，由于股权分置所导致的流通股和非流通股定价差异会使
得非流通股东难以享有全部投资收益，由此将导致盈利企业的非流通股东投资热情受损，企业面临投
资不足；相反，亏损企业的非流通股东由于不需要承担全部亏损责任，将会倾向于承担过度风险，企
业面临过度投资。
研究结果表明，股权分置制度的主要弊端在于，占控地位的非流通股东增发流通股卖空本企业股票的
行为不会损害其所持有股票的价值，因此上市公司增发新股的冲动会持续存在。
但是股权分置又导致非流通股东不愿意追加投资，由此造成中国股市的“恶东”横行以及屡风不鲜的
疯狂圈线和掏空行为。
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沈可挺，1975年生，浙江慈溪人。
1998年、2002年、2005年分别获西安交通大学管理学院工业外贸专业学士学位、中国社会科学院数量
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与技术创新的互动机制、股权分置企业的行为公司金融研究以及体制转轨中的产业管制问题。
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管理系统。
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