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内容概要

知道“请专家理财”是一种观念上的进步，知晓“怎么样请专家理财”才是成功的关键。
　　所用的投资都需要智慧，所有的智慧最终都归结为一些具体的方法。
必要的知识准备，是基金投资成功的第一步。
　　专家理财有高下之分，基金表现也是良莠不齐，买基金与其随大流“摸着石头过河”，不知搞清
楚了“明明白白”再下单。
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章节摘录

　　八、认真分析基金分红细则　　2006年底，随着股指再次上升，各股票基金的净值也随之节节攀
升，基金公司也陆续开始分红。
在享受投资回报的同时，您是否对基金分红有全面的了解呢？
　　所谓基金分红，就是基金实现投资净收益后，将其分配给投资入。
基金净收益是指基金收益扣除按照有关规定可以在基金收益中扣除的费用后的余额，包括基金投资所
得红利、股息、债券利息，头实证券差价、银行存款利息以及其他收益。
除此之外，基金分红还要具备以下几个条件：基金当年收益弥补以前年度亏损后方可进行分配；基金
收益分配后，单位净值不能低于面值；基金投资当期出现净亏损则不能进行分配。
基金分红除了需要按照相关法规要求外，还要按照招募说明书中的收益分配条款来进行。
　　基金分红有现金分红和红利再投资两种方式。
根据《证券投资基金运作管理办法》，若投资者未指定分红方式，则默认收益分配方式为现金分红。
投资者可以在权益登记日之前去您购买基金的机构处进行分红方式的修改。
　　一种是直接获取现金红利，原有的基金份额保持不变，基金公司会将派发的红利直接打到你在认
（申）购基金时的银行账户中去。
按照税法的规定，目前对于基金分红暂不收取个人所得税。
另外一种则是选择红利再投资，即将你所获得的现金红利再次申购该只基金。
在红利再投资的环节中，基金公司一般采用的是免收申购费用的优惠政策。
因此，在两种分红方式上，都不会产生额外的税收或费用。
　　通常来说，基金公司默认的分红方式为派发现金红利，当然你也可以根据自己的需要，选择适合
的分红方式。
到底选择哪种分红方式，主要取决于个人对后市的判断。
如果你认为基金的管理符合你的要求，对未来市场有着良好的预期，那么可以选择进行再投资。
或是你希望将派发的红利用于其他的投资渠道，则可以选择现金红利。
可见，投资者根据自己情况选择适合的分红方式可以为你的基金投资锦上添花。
　　一般情况下，选择现金红利方式的人比较多，因为这种方式非常普遍，可以说通俗易懂，并且现
金分红是实实在在地拿到钱，可以落袋为安。
这种方式主要适合以下两种情况：一是希望用红利来补贴家用的投资者，很多退休者或生活来源受限
制的投资者，希望经常有投资收益来补贴家用，这时自然是选择现金红利最为合适；二是在基金净值
进入下降通道的时候，如果预计基金净值今后还将继续下跌，这时选择现金红利可以真正起到落袋为
安的作用，如果红利积攒到一定程度，并且基金净值经过下跌已经有平稳迹象，这时可以选择用积攒
的现金红利再一次性低价申购开放式基金，这样实际收益会比选择红利再投资高出不少。
　　至于红利再投资，也有它特定的适合情况：一个是有长期投资基金的打算，红利对自己来说暂时
没有用处，这时可以选择红利再投资，以避免因遗忘造成分红资金的长时间闲置。
再一个就是对基金前景非常看好，预计上升空间较大，这时应尽量选择红利再投资方式，以实
现&ldquo;利滚利&rdquo;的投资目标以及节省再投资的认购费用。
　　其实，基金分红方式并不是一成不变的，投资者可以根据个人的具体隋况以及基金行情的变化，
通过网上银行、网上直销系统以及到银行柜台随时修改自己的分红方式。
　　在实际操作过程中，不同的基金所选择的分红方式也有所不同，比如封闭式基金分红与开放式基
金分红。
　　封闭式基金分红对于这个市场来说，将是一个重大的利好消息。
这是因为在基金的存续期，封闭式基金只能够在二级市场上进行买卖。
而封闭式基金的市场价格与其净值之间有一个折价，我们是用折价率=1-市场价格／基金净值来表示
。
当封闭式基金进行分红的时候，基金分红同等幅度地减少封闭式基金的单位净值和二级市场价格，封
闭式基金的折价率就会因此而扩大。
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假设预期折价率回复到除权之前的水平，封闭式基金的交易价格势必因此而回升，从而带动封闭式基
金的上涨，产生分红额外收益。
因此，封闭式基金的分红给投资者带来的将是&ldquo;分红+市价上升&rdquo;的双重回报。
　　而开放式基金是按照净值来申购的，不存在二级市场价格和折价因素，基金分红也不会产生额外
收益。
因此，基金分红除权后，投资者如果选择分红再投资，也只是相当于把左口袋的钱搬到了右口袋，尽
管基金份额变多了，但是实际基金的持有金额并没有发生变化。
　　可以概括为，封闭式基金分红只有现金分红的一种方式，而开放式基金分红可以选择现金分红或
是红利再投资。
　　另外需要注意的是，在选择基金的时候，并不是分红多的基金一般过往的业绩不错，而不分红、
少分红的基金就不是好基金。
每一只基金都会有各自的风格和分红特点，在进行基金投资的时候，切忌把基金分红作为唯一的考量
标准。
如果你重视分红，希望经常获得分红收入，那么可以选择一些分红型基金；反之，则更应当从基金的
管理水平、业绩等方面来选择基金。
总体上说，基金分红主要是视基金的发展情况和策略而定，没有硬}生的规定。
因此，以前分红多的基金，也并不意味着未来会保持相同的分红频率和规模。
另外，今年出现的基金巨幅分红潮，与证券市场的大环境有着很大的关系，投资者应当理性看待。
　　&hellip;&hellip;
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编辑推荐

　　一般人都知道，炒基金要比炒股风险来得小。
但是，这并不意味着炒基金就没有风险了。
为减少基民们的投资风险，提升投资利润，特编辑《炒股不如炒基金》。
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