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前言

　　2008年由美国次贷危机引发的全球金融危机、2003年美国出现的安然、世通公司的财务丑闻，以
及1997年爆发的亚洲金融危机，都无一例外地涉及到微观经济层面的公司治理问题。
人们愈发意识到，现代公司治理问题处理成败将直接关系到一个国家（地区）经济发展的命运。
　　在狭义上讲，公司治理是一种公司内部的治理体制，通过股东大会、董事会、监事会、经理层的
设置，来明确各个机构之间的职责，达到平衡和调节各机构之间关系的目的。
在广义上讲，公司治理则涉及到与利益相关者的关系，公司治理既包括公司的外部环境，诸如法律体
系、市场环境，也包括公司内部的约束激励机制和监督机制等。
关于公司治理的理论研究主要包括公司应以股东利益最大化为目标的金融市场理论，来自金融市场的
短期压力会让管理层更关注于短期业绩而忽略长期利益的市场短视理论，以及公司管理层应将权利更
多的交予其利益相关者的利益相关者理论等几种流派。
　　作为公司治理结构的重要组成部分，独立董事制度自诞生以来，便被作为推进公司治理结构的一
个重要举措，受到理论界的高度评价。
独立董事能够以其正直的思想品格、良好的职业操守、精湛的专业技能，站在公司的整体利益和长远
发展的高度，对公司的战略、运作、资源、经营标准以及一些重大问题做出自己的独立判断。
相对于执行董事而言，独立董事一般能够站在比较客观、公正的立场上，敢于质询、批评甚至公开谴
责公司的管理层，确保公司遵守良好的治理准则。
当然，独立董事也不是要刻意表现自己的清高，在每个问题上都与董事会有意作对。
在各个公司的治理实践过程中，独立董事在制约大股东、维护中小股东利益方面做出了突出的贡献。
　　事实上，诞生于西方国家的公司治理结构不过是其国家政治结构、社会结构在公司内部制度上的
一种文化投影。
换言之，西方公司治理结构不过是把作为背景而存在的西方民主、制衡、平等文化在公司结构中加以
制度化而已。
对于中国企业特别是上市公司来说，由于特殊的历史文化传统和计划经济时代的深刻影响，公司治理
的困难并不在于建立那些专业委员会的有形结构，而在于建构一种使这些有形结构真正有效发挥作用
的文化基础。
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内容概要

　　《上市公司治理独立董事制度》在编写过程中，作者参考和引用了大量国内外研究成果和文献资
料。
随着世界经济的发展和人类文明的进步，公司治理问题会面临着越来越多的挑战。
企业在经营过程中不断出现新问题和新观念，促使人们在公司治理领域不断探索，寻求最适合自身发
展的模式。
理论界的研究成果大量应用于指导实务操作，实践中人们探索到的新方法又反过来促进理论的发展。
董事作为公司治理的核心人员，更是在公司治理中起着举足轻重的作用。
人们期待着董事在专业知识和基本素质方面都能够更加专业化，独立董事在公司治理的过程中发挥更
大的作用。
我们确信，经过无数人的持续努力，公司治理领域的研究在形式和内容上都将能够得到不断的更新和
进步，为企业和社会带来更多的财富。
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作者简介

　　刘李胜，经济学博士后，曾任CSRC资深官员，主要从事政策研究、投资者教育、国际合作和境
外上市等业务。
他曾由中央组织部选派到三峡工程挂职。
从事投资控制、战略发展和公司上市等工作。
他曾获得中国多家著名大学学位，并在美国SEC、东京证券交易所、香港证监会和联交所等国际知名
金融机构学习工作。
他是中国国家级经济学和管理学研究员、教授及导师。
也是香港注册财务策划师和英国ACCA资格获得者。
他撰写并出版有40多部中文著作和15部外文翻译著作。
有数千家企业和境外机构接受过他的培训。
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章节摘录

　　第1章 公司治理概论　　第1节 公司治理概念及问题由来　　公司治理概念　　公司治理
（Corporate Governance）通常又译为公司法人治理结构或公司督导机制。
在我国的台湾地区称为公司统制，香港地区则称为公司管制。
它源于现代公司中所有权和控制权的分离，不仅规定了公司的各个相关利益主体（包括股东、董事会
、监事会、经理层等）的责任和权利，而且规定了公司决策所应遵循的规则和程序，以实现股东及其
他利益相关者的利益最大化。
　　公司治理概念有狭义和广义之分。
我国南开大学李维安教授认为，"狭义的公司治理是指所有者、主要是股东对经营者的一种监督与制衡
机制，即通过一种制度安排，来合理地配置所有者与经营者之间的权利与责任关系，其主要特点是通
过股东大会、董事会、监事会及管理层所构成的公司治理结构的内部治理；广义的公司治理则是通过
一套包括正式及非正式的制度来协调公司与所有利害相关者（股东、债权人、供应者、雇员、政府、
社区等）之间的利益关系，以保证公司决策的科学化，从而最终维护公司各方面的利益。
"　　从内容上看，公司治理包括三个层次：公司内部治理机制、公司外部治理市场、有关公司治理的
法律法规。
　　公司治理机制　　公司内部治理机制的主要内容是在公司内部构造一个合理的权力结构，从而在
股东、董事会、监事会与经理人之问形成一种有效的激励、约束与制衡机制，以保证公司遵守有关法
律法规，实现公司及股东利益的最大化。
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