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内容概要

本书以马克思主义经济学的基本原理为指导，借鉴现代西方经济金融学中的有关理论，采用实证分析
、规范分析和比较分析以及数量分析等方法，在吸收国内外学术界已有研究成果的基础上，对人民币
的区域化问题从多方面、多角度进行了全面系统和较为深入的探讨。
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章节摘录

　　第一章　货币区域化理论及人民币区域化的可行性分析　　人民币区域化是指人民币在一个地理
区域内行使自由兑换、交易、流通、储备等职能。
在目前阶段，人民币的区域化并非人民币在亚洲区域内的货币一体化，而是通过与区域内货币的长期
合作和竞争成为区域内的关键货币，在区域内金融、贸易中发挥其关键货币的职能。
那么，人民币区域化作为人民币国际化进程中的一个重要阶段，当前是否已经具备条件？
人民币能否成为区域内的关键货币呢？
本章结合货币区域化的有关理论采用大量数据论述了人民币区域化的可行性。
　　第一节　货币区域化的定义及理论　　一、关于货币区域化的定义　　纵观货币演变的历史，货
币从自由货币发展为国家货币是一个地域内各个经济主体提高信用合作程度的结果。
同样地，在一个区域内，随着各个国家和地区经济合作和相互依赖关系的强化，使货币突破一国国界
而成为流通范围更广的区域货币，即出现货币区域化。
　　根据《新帕尔格雷夫经济学大辞典》的定义，最优货币区域是一种“最优”的地理区域。
在这个区域内一般的支付手段或是一种单一的共同货币；或是几种货币，这几种货币之间具有无限可
兑换性，其汇率在进行交易时互相钉住，保持不变。
但是，区域内国家与区域以外的国家间的汇率保持浮动。
　　刘力臻、徐奇渊等（2006）认为，货币的国际区域化是货币国际化的中级阶段，当一种货币在一
个国际区域内替代当地货币成为共同使用的货币时，该货币的国际化便进入国际区域化的层次，如拉
美地区的美元化亦可视为美元的国际区域化；货币国际区域化的另一种表现是通过货币间的长期合作
最终整合为一种新型的统一的国际区域货币，如欧元。
根据这一定义，货币的区域化是货币国际化在地域上由近及远的扩张过程。
当货币区域化在地域上进一步扩展，最终成为在全球范围内广泛使用的核心货币时，便实现了货币全
球化。
　　张礼卿、孙志嵘（2005）认为，货币区域化通常是指在一个由两个或两个以上经济联系比较密切
的国家所组成的区域内，有关国家通过加强货币金融合作、经济政策协调乃至某种形式的制度性安排
，实行永久性固定汇率安排或采用单一货币的过程。
　　可见，货币区域化首先是一个地理区域概念，存在一个地理区域内共同使用的货币；其次，从货
币职能的角度看，这种货币在该区域内行使价值尺度、交易媒介、储备手段等职能；再次，货币区域
化可以通过区域内货币长期合作，成员国放弃本国货币发行权，最终形成统一的区域货币，如欧元：
最后，货币区域化阶段不是所有货币的国际化进程的必经之路，如美元在国际化之前就没有一个先在
本地区推广再向国际进军的过程，而是实现了国际化以后才开始区域化的进程，在南美地区建立了美
元货币区。
这种货币区域化是在政府法定或者私人部门的事实选择下，某种国别货币最终直接取代他国货币并充
当区域货币，从而发挥区域货币的职能。
　　二、货币区域化的理论　　（一）最优货币区理论　　与货币区域化直接相关的理论是最优货币
区理论。
该理论是由著名经济学家蒙代尔（1961）最早明确提出的。
最优货币区理论的出发点是说明一个最优货币区应具备的条件，通常用能否成功实现经济政策目标来
判断一个货币区是否“最优”。
蒙代尔（1961）、麦金农（1963）、凯南（1969）、英格拉姆（1969）、哈柏勒（1970）与弗莱明
（1971）、托维尔与威莱特（1970）、明兹（1970）等经济学家分别从要素流动程度、经济开放度、
产品多样化、金融一体化、通货膨胀率的相似形、政策一体化程度以及政治因素等角度阐明了组成最
优货币区应具备的条件。
　　蒙代尔主张以生产要素流动性作为确定最优货币区的标准。
蒙代尔提出了一个大胆的设想：一些地区可以放弃自己的主权货币而采取共同货币。
蒙代尔认为，引起国际收支不平衡的主要原因是需求转移。
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当人们将对B国的商品需求转移到A国的商品上时，就会引起两国之间支付的不平衡，引起B国的失业
和A国的通货膨胀。
如果A国和B国希望消除两国问的收支不平衡，在两国之间实行固定汇率，其结果可能造成：A国的价
格上升，或B国失业增加和工资削减；而要同时消除两国的通货膨胀和失业则是不可能的。
他认为，需求转移是外部失衡的主要原因，在两个开放小国的模型中，即使满足马歇尔一勒那条件，
汇率调整也只能解决不同货币区之间的收支失衡问题；在一个货币区内部，只要劳动力和资本生产要
素在区域内能够高度自由流动，就可以依靠要素的转移来消除需求转移所造成的冲击，而不必借助于
汇率浮动来保持宏观经济的稳定。
如果一国出现逆差，就可以通过资本、劳动力等要素的流动来弥补，而无须通过汇率的浮动来实现贸
易收支的平衡，从而这一区域的国家可以组成单一货币区。
这样，既可以降低贸易中的交易成本并减少相对价格的不确定，又有利于抵抗外部冲击，维护宏观经
济的稳定。
在这个区域内，成员国之间使用单一货币或实行固定汇率，而与区域外国家实行浮动汇率，其效率是
最优的。
　　麦金农则提出以经济开放度作为确定最优货币区的标准。
经济开放程度指一国生产消费中的贸易商品对非贸易商品的比率。
．在一个高度开放的经济区域中，如果运用汇率手段调整国际收支失衡，一是会引起进口商品价格上
升，进而导致所有商品价格上升。
如果限制价格上升，就会引起需求收缩和失业率上升；二是由于“货币幻觉”减弱，本币贬值后，人
们会要求提高名义工资，以维持实际工资，造成成本上升，抵消贬值的作用；三是开放程度越高，对
进口商品依赖度越高，需求弹性越小，相应要求汇率调整的幅度越大。
麦金农认为，经济开放度与该国生产或消费中贸易商品对非贸易商品的比率正相关，如果一个地区高
度开放，浮动汇率调节国际收支的作用会下降，在外部世界价格同样稳定的前提下，一些贸易关系密
切的开放经济区，应组成一个共同的货币区。
在区内实行固定汇率以达到价格稳定，运用支出变动政策来达到价格平衡；而对与其贸易关系不大的
地区，则实行浮动汇率。
此时浮动汇率有效，因为它可以带来可贸易品的相对价格和实际工资的变化。
因而，固定汇率制更适合于小型经济体，小型经济体通常更倾向加入一个货币区。
　　凯南将产品多样化作为确定最优货币区的标准。
与蒙代尔一样，凯南坚信国际收支失衡主要是由于宏观经济需求失调引起的。
他认为，当国外对进口品需求发生变化时，产品多样化程度高的国家比产品多样化程度低的国家更能
承受这种外部冲击对收支和就业的影响。
因此，当外国对进口品需求发生变化时，产品多样化程度越高的国家将越能抵御外部冲击对经济总产
出水平的影响，因而也更适合于实行固定汇率制。
而在产品多样化程度较低的国家，则应组成单一货币区，并对外实行浮动汇率。
　　英格拉姆认为，蒙代尔、麦金农和凯南提出的分析中所有的对外调节都发生在经常账户，在决定
货币区的最优规模时，应考察一国的金融特征，因而在1973年提出了以金融市场一体化作为确定最优
货币区的标准。
他认为，当金融市场高度一体化时，一国就可以借助资本的自由流动来恢复由于国际收支失衡所导致
的利率的任何不利变化，从而降低了通过汇率波动来改变区域内贸易条件的需要。
在区域内部金融高度一体化条件下，即使国际收支不平衡引起利率的微小变动，也会在一体化组织内
部导致相当规模的跨国资本流动，从而使区域内各国收支恢复均衡，避免了汇率的波动。
　　哈伯勒与弗莱明分别提出了以通货膨胀率相似性作为最优货币区的标准。
他们认为，通货膨胀率差异是国际收支失衡和汇率波动的主要原因，如果长期内国家间的通货膨胀率
低并且相似，则贸易条件将会很稳定，从而避免了汇率的波动，在这样的国家间可以形成最适度货币
区。
　　托维尔与威莱特以政策一体化等作为最优货币区的标准。
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他们认为，与其他经济特点相比，成员国态度的一致对于一个国家组成一个成功的货币区至关重要，
货币区能否成功，关键在于其他成员国对通货膨胀和经济增长的看法和这两个指标之间交替能力的认
识是否具有合理的一致性。
政策合作可以作为国际收支的平衡机制，有必要建立一个超国家的中央银行和统一的财政制度。
明兹将政治因素作为最优货币区的标准。
他认为，实现货币区最主要、甚至是唯一的条件是未来成员国各方进行一体化的政治意愿。
　　传统的最优货币区理论对货币区域化理论与实践的发展起到了巨大的推动作用，但是，随着经济
金融全球化的发展以及世界经济形势和格局的巨大变化，仅以单一标准研究最优货币区的历史局限性
逐渐显露出来。
经济学家们开始对加入货币区的成本、收益进行综合分析，来判断一国是否应加入货币联盟，这种成
本一收益分析方法推动了最优货币区理论的发展。
经济学家们不仅研究了加入货币区的成本，如丧失货币政策独立性、铸币税损失、丧失财政政策的自
主性以及可能导致成员国失业与通货膨胀关系的恶化等；同时研究了加入货币区的收益，如减少汇兑
损失、促进区域贸易、降低融资成本、节省外汇储备及减少投机冲击等方面。
美国著名经济学家保罗?克鲁格曼（1998）的“GG—LL”模型分析了芬兰加入欧盟的成本一收益曲线
，提供了一国是否应加入货币联盟的一个基本分析框架。
克鲁格曼认为，固定汇率最适用于通过国际贸易和要素流动而成为一体化的地区。
一国因加入货币区后消除货币兑换费用而带来的货币效率收益等于其避免浮动汇率所带来的不确定性
、复杂性、汇兑结算与贸易成本等损失。
一国与货币区的经济一体化程度越高，加入货币区的收益就越大，经济稳定性损失就越小。
　　20世纪90年代以来，随着欧洲经济联盟的发展，经济学家们加强了对最优货币区的模型化研究和
实证分析。
在最优货币区的模型化研究方面，遵循了蒙代尔的物价、工资刚性假定，运用一般均衡的分析思想，
分析了面临对称冲性冲击时，不同经济体在浮动汇率和固定汇率两种情况下的调解作用。
巴米尔（1992）提出了一个最优货币区的正式模型；里斯（1997）提出了一个具有名义刚性的简单两
国贸易模型；贝恩和多克奎尔（1998）与里斯的静态分析不同，引入时间因素，提出了一个动态化模
型；德弗罗和恩格尔（1998）则通过最优模型的构造着重分析了定价机制在汇率体制选择中的作用。
在最优货币区的实证分析方面，主要是运用大量的历史数据对最优货币区理论进行实证分析，主要包
括对称性冲击标准及不对称的测定，最优货币区标准的内生性及检验，实际汇率的波动性与最优货币
区标准，产业的多样化和地域因素与最优货币区标准，补偿性调节机制与最优货币区，政治因素与货
币联盟，货币政策传递机制的区别与最优货币区，宏观经济政策效应与货币联盟，汇率制度选择与最
优货币区标准，转换成本与货币联盟，欧盟成员国的最优货币区指数等。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　《光明学术文库》是“十一五”国家重点图书出版规范项目。
该出版工程采取“媒体发动，学界审评，光明出版，社会馆藏”的形式，常年征集、精选哲学社会科
学领域的优秀原创学术成果，及时向社会传播我国哲学社会科学研究前沿的新思想、新发现、新进展
，推动我国哲学社会科学繁荣和发展。
　　《光明学术文库》将秉承光明日报“理论前沿型、学术探索型、知识密集型”的传统风格，精心
组织、精心编校、精心出版，充分发挥《光明日报》等主流媒体的宣传优势，宣传推广这项国家重点
图书出版工程，力争使之成为中国哲学社会科学领域具有权威性的学术著作品牌。
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