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内容概要

如今的社会，生存压力越来越大，想赚钱的人也就越来越多。
可真正能够赚到钱的人少之又少。
或许，赚钱真的是一件很难的事情。
但如果我们将目光投向富人，却发现：他们是世界上的少数，却掌握了庞大的资产。
其实，这些赚钱智慧并非生而有之，他们也是在实践中学习和总结出来的。
只要肯花费时间去学习，任何人都能够通过它去获取财富。
 　　本书详细分析了富翁们赚钱的秘诀和法则，相信跟着这些最会赚钱的人的脚步，你也能够让自己
变成一个富有的人。
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作者简介

张红杰，出生于河南省周口市。
曾就读于河南师范大学，攻读贸易经济专业，取得经济学学士学位。
后就读于东南大学人文学院政治与公共管理系，取得法学硕士学位，主要研究方向为社会主义经济理
论。
现在一直从事教学工作，主持参与河南省社科联项目和省“十一五”教育规划项目多项。
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章节摘录

　　沃伦&middot;巴菲物：股票之神的投资圣经　　五、要投资不要投机　　巴菲特认为，投资体现
了一种积极的理财行为，能够为投资人带来美好的生活和快乐的心情。
巴菲特的老师格雷厄姆对投资进行了科学的定义：所谓投资行为，就是经过全面彻底的分析，能够确
保本金的安全并获得充分的回报。
一切不合乎以上原则的行为都属于投机。
　　巴菲特一直坚持老师的这样一个原则：要投资而不要投机。
他不靠在股市上低买高卖、炒作股票获取收益。
恰恰相反，他一贯坚决反对投机炒作。
在1966年春，美国股市牛气冲天，但巴菲特却坐立不安。
尽管他的股票都在飞涨，但却发现很难再找到符合他的标准的廉价股票。
虽然股市上疯狂的投机给投机家带来了横财，但巴菲特却不为所动，因为他认为股票的价格应建立在
企业业绩成长而不是投机的基础之上。
有些投资者幻想通过炒作，使自己从股市上赚取30％甚至更多的利润，若干年后就成为了&ldquo;巴菲
特&rdquo;，这是一个严重的误解。
巴菲特控股的上市公司的平均收益率，在几十年都保持了23.6％的增长速度。
但这种增长不是靠市场炒作获得的，而是靠公司扎扎实实的业绩得来的。
　　美国的一位基金经理专程去拜访巴菲特。
经过详谈后，他失望地说：&ldquo;巴菲特是一个业余选手。
&rdquo;这句话是说巴菲特不是股市中人，他总是呆在股市之外。
巴菲特是个实业投资家，股市只是他收购中意公司股权的一个场所。
他创造出的财富神话，除了他扎扎实实地投资外，还有就是他控股多家保险公司，拥有大量富足的现
金。
　　巴菲特笃信投资，反对投机，对证券分析师更是不屑一顾。
他鼓励长期投资，并且长期拥有几只股票。
他拥有这些股票的前提都是这些企业值得长期投资，因为他不愿意接受投资风险。
他认为投资有风险，再高的报酬率最终都是个幻影。
所以，他只寻找风险很小的行业和公司。
他在给股东的年度报告中明确说明：&ldquo;我不会拿你们所拥有和所需要的资金，冒险去追求你们所
没有和不需要的金钱。
&rdquo;　　投资和投机是两个不易分辨但又迥然不同的经济概念，巴菲特把它们进行了完美地诠释和
区分。
投资看重的是长期内的稳定回报，而投机仅仅是短期内对风险因素的技术性套利。
在这件事情中，如果巴菲特在原油期货市场上一掷千金、几进几出获取巨额利润的话，这样绝对是一
种投机行为。
但巴菲特没有利用能源产品的价格波动而牟取暴利，而是通过投资、经营基础产业的形式谋求长期的
获利。
投资追求的是&ldquo;双赢&rdquo;发展路径，而投机在利用风险的同时，创造了更多的经济不确定性
。
巴菲特进军能源行业有助于减轻能源风险的负面影响，同时为自己的公司带来长期的发展和利润。
投机者在推波助澜、兴风作浪获得暴利之后抽身而出，可能对这个行业未来的发展带来很大的影响。
　　纵观巴菲特的投资生涯，他从不名一文到富可敌国，自始至终总是在资本市场上寻找着价值被低
估的股票并以此来获利，而他对利用技术分析、内幕消息进行投机总是不屑一顾。
他曾经对自己公司的人讲到投机问题时说：分开投资与投机的那条线&mdash;&mdash;永远不是明亮清
晰的，当大多数市场参与者在享受凯旋时就变得更加模糊了。
有那种飘飘然的经历之后，通常明智的人会卷入与舞会中的灰姑娘的行为相似的行为中。
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他们知道在庆祝会上逗留过久&mdash;&mdash;也就是说，在那些相对于很可能在未来产生的现金有巨
大估价的公司中继续投机&mdash;&mdash;将最终会带来南瓜和老鼠。
尽管如此，他们都讨厌错过盛大聚会的每一分钟。
因此，眼花缭乱的参与者都计划在午夜前的几秒钟离开。
但是有一个问题：他们正在一个没有指针的钟的屋子里跳舞。
　　六、像经营企业一样投资　　究竟该如何去投资，很多投资者并没有深入地研究过这个问题。
他们只是机械地买卖手中的股票而很少对持有股票的企业进行全面地考察。
而投资大师巴菲特却不这样，他认为，把投资当成经营企业是最佳的投资方式，因为每一张普通股票
都代表着拥有该企业部分的经营权。
所以，我们应该选择投资哪一家企业和了解该企业值多少钱，并将这些放入企业前景的标准中考察。
　　巴菲特建议投资者要停止思考股市本身的问题，而应多思考当自己拥有这些上市公司时所需面临
的经济问题。
一个优秀的投资者，应执著于企业远景的选股智慧，并从别人的愚蠢行为中获利。
换句话说，其他人无知的恐惧与贪婪，正是你占他们犯错的便宜而获利的好时机。
　　在20世纪80年代后期，美国的一些人利用内幕信息、恐吓威胁等手段从事投机活动，最终触犯了
证券法。
而这个时候，巴菲特正在运作管理世界图书百科全书出版公司、喜诗糖果公司和《布法罗新闻报》报
社等企业，购买可口可乐股票。
直到今天，他仍投资于这些企业。
巴菲特总的投资理念并不只是&ldquo;购买并持有&rdquo;，而是&ldquo;购买并捂到底&rdquo;。
　　同时，巴菲特忠告投资者不要单纯地认为只要全部信守规律就可以获利，而必须参考选择债券时
所运用的&ldquo;反向艺术&rdquo;，去了解哪些企业的股票该买与哪些不该买。
他关于企业前景投资有关的事情，都与华尔街的说法差别很大：采取聪明的企业经营想法投资股票，
将发现最蠢的事就是拥有一支股票后，期待下周股价会上扬；等待市场走低而不是走高，才能让你能
买到想要的上市公司股票；超级市场购物中可以对你的投资理念有很大的启示；你会改变看法，从原
先认定买了股票后就期待未来6个月会有25％获利的看法，改变成参与企业部分投资的心理，期待未
来5到10年，每年维持15％或更好的复利报酬率；开始把股票当做债券，思考不同的利率状况；你将了
解分散投资是某些人用来保护他们选错标的投资方式，并不是因为他们对投资有所领悟；你会发现很
多投资者都非常乐观，但是没有一个在财务投资上获利丰硕。
　　股票所代表的意义是拥有该企业的部分经营权，这也就是巴菲特投资策略的精髓所在。
所以你应该选择投资哪一家企业和了解该企业值多少钱，并将这些放入企业前景的标准中考察。
巴菲特主要的投资理念是透过商业意义，来以比较低的价位购买优秀的企业的股票，担负最低的风险
获得最高的年复利报酬率。
巴菲特比华尔街其他经理人成功的几率高很多的原因，就是他不像华尔街的投资专家一样偏重短期获
利，他更像企业家一样注重长期投资长期获利。
　　伯克希尔公司的一个股东就曾经这样评价巴菲特：&ldquo;对于他来讲，最典型的例子就是从价钱
只有一美元的购买中获取两美元的收益。
巴菲特经常说，在价值的计算过程中，增长一直是重要的组成部分。
它构成了一个变量，这个变量的重要性是很微妙的，它介于微不足道到不容忽视之间。
看一看可口可乐公司全球性的发展就完全地说明了这一点。
伯克希尔公司在20世纪80年代就买下了可口可乐公司的股权，当时可口可乐公司的高盈率和收入所得
仅仅是现在的一个零头。
&rdquo;　　巴菲特不仅依照企业的内在价值来投资，而且他对公司的资产负债比较感兴趣，同时还对
一些基本原理和一家公司的增长前景、考虑公司的竞争能力感兴趣。
他认为如果要投资某一家企业，就要看该企业的账目及获利状况。
如果企业获利不错，然后再衡量该企业的获利是否持续稳定，或是大起大落。
如果该企业获利持续稳定，就去估计它的预期报酬率，然后再货比三家，以确定它是否是相对好一些
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的投资。
如果巴菲特决定全部或部分人主企业投资时，他还会常常思考这样的问题：这个企业预计能赚多少钱
，而卖价又是多少？
并且将这个答案作为他比较的基础。
经过分析比较后一旦发觉是好的投资就该马上行动，这就是巴菲特做投资决策的过程。
　　巴菲特认为投资公司有两种选择：一是经由配发股利方式发放现金，二是通过再投资方式发放股
票股利，而后者将增加公司的隐藏价值。
巴菲特说，从长期来看，这个隐藏性价值会导致股价上扬。
这个观点与大部分华尔街的专家不同，他们不认同未到手的盈余。
在20世纪80年代早期巴菲特拥有的股票中，如伯克希尔每股股价500美元，不久之后每股股价已高
达45000美元，而该公司仍未配发任何股利。
股价的增加来自于企业隐藏价值的提升。
获利高的伯克希尔公司，其隐藏价值的提升来自于巴菲特保留盈余转入再投资该公司。
　　巴菲特的这些经验告诉投资者，即使是个人小资金的投资，也应该建立经营企业的思维。
看准了就要坚持，因为任何一支股票投资都不会一帆风顺。
关键是研究的投入，事先功课要做扎实。
　　&hellip;&hellip;
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