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内容概要

　　从1993年开始，中国已经连续12年成为吸引外资最多的发展中国家，随着外资的大量流入，中国
吸引外资的目的已从最初的弥补国内资金不足转向通过利用外资来促进国内的技术进步。
根据已有的理论研究，外资对东道国技术进步的积极作用主要体现在两个方面，即技术转让和技术溢
出。
跨国公司的显著特征之一是对技术的独占性，跨国公司之间的竞争，其核心就是技术的竞争，出于保
持竞争优势的考虑，在技术转让方面跨国公司通常都采取了严格的控制措施，即便转让也往往都是一
些非核心技术。
因此，近年来外商直接投资（FDI）的技术溢出被越来越多的国家所重视，促使外资产生技术溢出效
应成为发展中国家获取跨国公司先进技术的重要途径。
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章节摘录

　　经典的外国直接投资理论研究的是国际直接投资产生的动因及条件，FDI的溢出效应并非是研究
重点。
新经济增长理论涉及到溢出效应或外部性，但FDI在其中只是作为开放经济条件下溢出效应的来源之
一，并不具有特殊性。
研究FDI的溢出效应，需要这两方面理论的结合。
目前专门针对FDI的溢出效应进行的研究，散见于一些并不系统的实证方面的文献。
基于这种状况，在本章接下来的理论综述中，将首先对经典的外国直接投资理论进行评述，期望能从
中找到FDI溢出效应产生的依据。
而对相关经济增长理论的回顾，将为分析FDI溢出效应的作用机制提供理论上的支持。
最后，本章将对目前国内外研究FDI溢出效应的文献进行总结，为本文后面章节的分析提供必要的参
考。
’第一节基于“优势”的外国直接投资理论　　19世纪60年代，外国直接投资在英国产生，20世纪初
，在英、法、德、美等国的推动下，外国直接投资在第一次世界大战前出现了一个高潮。
此后直到第二次世界大战，由于战争和世界性经济危机的影响，外国直接投资一度处于停滞或缓慢发
展状态。
第二大次世界大战以后，特别是20世纪60年代以来，外国直接投资开始迅猛发展，其涉及的国家之多
、规模之大，都是战前无法比拟的。
可以说，如果战前的外国直接投资还只是从属于国际贸易活动的话，那么战后直到今天，它已经成为
世界经济联系的重要纽带。
　　外国直接投资理论的孕育从20世纪初到20世纪50年代末经历了漫长的过程。
长期以来，外国直接投资一直被认为是有价证券投资的一种特殊形式，这一时期，外国直接投资理论
的研究基本上是经验性和归纳性的，主要工作囿于概念层次上的发展，还远未形成完善的理论结构。
来自于金融、市场营销、产业组织等专业的研究人员，在研究方法上仍然沿袭专业的模式和思路，只
是将其延伸到国际经济学的领域。
1960年，海默（Stephen H.Hymer）的博士论文《国内企业的国际经营：对外直接投资的一项研究》在
理论上开创了以FDI为对象的崭新研究领域。
尽管很多学者认为，最早关于外国直接投资的理论研究始于纳克斯（R.Nurkse）在1933年发表的题为
《资本流动的原因和效应》的论文，但是相当多的学者还是认为是海默第一个阐述了FDI不同于一般
意义上的对外金融资产投资，海默的论文标志着FDI理论的诞生。
　　自1960年后，外国直接投资理论有了很大的发展，从研究视角考察，大体可以分为两个阶段：60
年代到70年代中期，西方经济学家的研究主要集中于对外直接投资决定因素的解释，可以称之为对外
直接投资决定因素理论；70年代中期以来，FDI的理论视角转移到FDI的微观经济领域，开始关注进行
对外直接投资的行为主体--跨国公司，许多学者把这一时期形成的理论称之为跨国公司理论。
到目前为止，在FDI理论中比较有影响的有：垄断优势理论、内部化理论、区位理论、产品生命周期
理论、国际生产折衷理论等。
　　⋯⋯
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