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前言

　　我期待这一天的到来　　1978年以来，改革开放在我国各个领域如火如荼地相继展开，并取得了
令全世界瞩目的成就。
新世纪以来，改革渗透到了我国国民经济最核心、最关键的命脉行业——金融业。
小平同志曾说过，“金融很重要，是现代经济的核心。
金融搞好了。
一着棋活，全盘皆活”。
足可见金融业在整个国民经济运行机器中的核心地位。
资本市场作为企业融资的重要手段，为企业成长、经济发展、社会进步贡献了能量。
不仅如此，中国资市市场的战略定位也由一个区域性的、一国内部的市场转型为“世界多极金融中心
之一校”。
行使“为人民币计价的资产定价”的功能。
而成就这一转型的最终立足点也将落在上市公司的肩膀上。
　　众所周知，上市公司、优质企业、高成长企业是一国金融体系，尤其是资南市场体系的核心战略
资源。
失去这些优质的战略资源，一国的金融体系将成为“无根之市.无源之水”。
在我国资本市场跨越式发展的过程中，这一点就显得尤为重要。
　　但是我们也应当看到伴随着纳斯达克中国指数的推出。
美国主要证券交易所争夺中国市场的竞争将更趋激烈；这一竞争不仅包括对股指期货、期权定价权的
竞争，也包括对上市公司资源的争夺。
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内容概要

编者在实践中发现，广大中小型高新技术企业对创业板市场抱以极大的热情和期盼，想要在创业板市
场上市，迫切需要有一本既有一定的理论水平，又有较强的实践操作意义的中国创业板的书籍。
因此，中国人民大学金融与证券研究所（FSI）创业板市场研究中心的研究人员在经过了半年的精心准
备之后，推出了这本教材。
　　从上市资源和吸引资金来说，创业板的市场定位主要是创新型中小企业，资金需求小，远远构不
成对主板市场造成冲击性影响。
从增量资金上来说，创业板更主要是吸引追求高风险、高回报的资金。
对于和和创业板较为接近的中小企业板，创业对其影响也不会很大。
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章节摘录

　　第一章　创业板市场简介　　第二节　创业板市场发展史　　一、创业板市场的起源与发展　　
在证券发展历史的长河中，创业板最初是对应于具有大型成熟公司的主板市场，以中小型公司为主要
对象的市场形象而出现的。
19世纪末期，一些不符合大型交易所上市标准的小公司只能选择场外市场和地方性交易所作为上市场
所。
到了20世纪，众多地方性交易所逐步消亡，而场外市场也存在着很多不规范之处。
自20世纪60年代起，以美国为代表的北美和欧洲等地区为了解决中小型企业的融资问题，开始大力创
建各自的创业板市场。
发展至今，创业板已经发展成为帮助中小型新兴企业，特别是高成长性科技公司融资的市场。
　　20世纪60年代可以称为创业板的萌芽起步时期。
1961年，为了推进证券业的全面规范，美国国会要求美国证券交易委员会对所有证券市场进行特定的
研究。
两年之后，美国证券交易委员会放弃了对全面证券市场的研究，而是将目光盯住了当时处于朦胧和分
割状态的场外市场。
SEC提出了“自动操作系统”作为解决途径的设想，并由全国证券商协会（NASD）来进行管理。
l968年，自动报价系统研制成功，NASD改称为全国证券商协会自动报价体系（NASDAQ系统）。
1971年2月8日，NASDAQ市场正式成立，当日完成了NASDAQ系统的全面操作，中央牌价系统显示
出2500个证券的行情。
　　⋯⋯
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媒体关注与评论

　　尽快推出适应市场需要，符合中国国情的创业板市场是资本市场为建设创新型国家战略服务所面
临的一项重要任务。
在中国推出创业板需要特别注意妥善处理上市标准与风险控制的关系，适当降低规模和盈利指标方面
的六槛，同时防范创业板市场整体风险，防止转化为社会风险。
”　　——中国证监会副主席　范福春　　“作为一创业板，它是一个独立的资本市场，就像盖一栋
大楼，推出来之前要公布相关的法规和实施细则，其中包括上市交易规则、股票发行规则、信息披露
规则等，这些是一个很完整的体系。
”　　——深圳创业投资同业公会常务副会长兼秘书长　王守仁教授　　“推进、研究创业板的智者
与先驱，本书不仅为创业者提供了进入资本市场的脉络，更重要的是还提供给你一个意想不到的平台
。
”　　——Wind 资讯董事长　陆风
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