
第一图书网, tushu007.com
<<证券分析实践>>

图书基本信息

书名：<<证券分析实践>>

13位ISBN编号：9787801159946

10位ISBN编号：7801159942

出版时间：2005-10

出版时间：当代世界出版社

作者：林森池

页数：184

版权说明：本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问：http://www.tushu007.com

Page 1



第一图书网, tushu007.com
<<证券分析实践>>

前言

精明投资有赖基础分析林行止与森池兄交往比《信报》的历史更久远，当他索序时，笔者一口答应。
森池兄早已“金盘洗手”，  日以课儿为乐，最近花了整整一年半时间，带着“入室弟子”“全职”
撰写此书，  目的是为了把半生“实战”所累积的投资分析“艺术”嘉惠后学，传诸后世。
细读初稿之后，笔者认为他的心愿可达。
他是本港少有“土生土学”从事证券分析且有大成的先行者，三十多年的经历、阅历、资历，具有扎
实的理论与实务技巧，不言而喻。
投资带有若干赌博成分和运气，那是无可置疑的。
然而，赌博的“彩数”不能累积，投资经验却可代代相传，供人借鉴，我们现在仍参阅十八世纪笛
福(D．Defoe l660-1731)、麦凯(C．Mackay1814-1889)和格雷厄姆(B．Graham，1894-1976)的著作，便是
显例。
所以，不论是机构性还是个人投资，参考、学习前人经验累积起来的知识，是欲做资金主人者增加胜
算的不可或缺的门径。
天下没有免费午餐，天下更没有不劳而获的投资果实。
换句话说，要在股市中有所斩获，绝不能单凭“彩数”；努力研读、领会投资理论特别是结合实践经
验的理论，是必不能少的功课!投资者因应形势、捉摸股价的线索，不外乎三方面——基础分析、技术
走势和捕捉市场情绪(股民心理)。
在有效率的市场中，公司数据和动向能够第一时间在股价上反映，因此，基础分析在健全的股市不可
或缺，十分重要。
股市里，见树不见林的人多的是；具备既见树又看林本领的，弥足珍贵，当为人们所师法。
森池兄在港大念历史，在英资大行任分析员时便以治史的慎密态度观察经济与股市发展的互为因果，
透彻周延。
经济一向着眼最多数人的利益，投资则讲求个人口袋的进账，二者虽非楚河汉界，却亦泾渭分明。
森池兄出入股市，既有经济角度的宏观方位，复有迂回精微的利害心眼，明乎南北西东为有定之位，
前后左右为不定之位，进退有度自然不是问题，掌握基础分析的学问，股市窍妙也就更易洞悉。
森池兄对香港股市(旁及中国内地)认识深刻，本书所举的例子，具为香港股民耳熟能详的企业，所举
事例，股民记忆犹新，丝毫不觉疏远；他把基础分析证券的“方法论”和盘托出，辅以抽丝剥茧的解
释，平生所学，毫无保留地告诉读者，令读者对投资之道的实在与玄机顿有所悟，受益是不在话下。
不做盲目的股市“追风侠”，大中华地区投资，不论专业与业余，皆应以这本理论与实践结合的著作
，作为有备而战的“基础”读物。
二OO五年一月四日  香港
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内容概要

　　《证券分析实践：投资王道》作者凭借二十多年的投资经验，以贵精不贵多的论调，向证券投资
者传授如何选择值得长期持有的千里马股份。
千里马股份有7大特征，最重要的是股份的业务处于高增长地区，以及拥有市场经济专利。
作者详尽地分析了过去20多年间常驻在香港恒指的12只股份，及其所拥有的经济专利。
　　作者认为，香港经济高增长期已过，而中国有着未来数十载的繁荣期。
　　《证券分析实践：投资王道》就电力、石油、电讯、保险、银行、公路等中国六大行业中具代表
性的上市公司作为分析实例，让读者能掌握基础分析的步骤及工具，并通过基础分析，彻底理解上市
公司的运作、效率、财务状况及、经营环境等，减低投资风险。
　　选择优质公司的三部曲如下：　　（一）必从宏观角度考虑，经济是否处于起飞阶段的高增长期
；　　（二）公司是否拥有市场经济专利；　　（三）用基础分析技巧深入研究公司过往业绩、各项
回报比例、现金流、未来的前景、管理层的作风及&ldquo;内在价值&rdquo;。
投资股票时，理想买入价最好是较&ldquo;内在价值&rdquo;为低。
　　《证券分析实践：投资王道》中并无任何复杂程序，普罗大众也能明白个中秘诀，选择优质公司
作长线投资致富。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<证券分析实践>>

作者简介

　　林森池，潮洲汕头人。
1967年毕业于香港大学历史系。
1972年受聘于英国维高达证券公司(香港分行)为“在职受训”证券分析员。
　　1997—82年，林氏任职获多利投资服务有限公司(汇丰银行属下机构)执行董事，专责管理基金及
港股投资。
八十至九十年代，历任美林证券及瑞士联合银行副总裁，主管香港股市分析部门，向欧美基金推介港
股。
其间，促成美林证券及瑞士联合银行成为香港联交所会员，对香港股市迈向国际化，不遗余力。
　　林氏从事证券分析接近四分之一个世纪，被誉为香港第一代金融分析师。
九十年代中期退休后仍心系社会，于2002年，为香港特区政府财赤“把脉”，首倡发债，其部分建议
已由政府落实。
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章节摘录

书摘投资十戒(一)戒短线急攻近利买卖，不要贪图蝇头小利。
(二)戒被卷入狂潮的洪流，不要被外来不理性的亢奋，令你跟随潮流作出投资。
例如网络泡沫、地产狂潮等都是好例子，2000年买入网络股，或1997年地产高峰时买入住所，你都会
很痛苦。
最近，澳门赌业概念股急升，亦是活生生的例子。
(三)不要被贪婪及无理性恐惧控制投资决定。
股市大崩溃时群众的抛售，一定会导致你产生恐惧。
这时候你要克服恐惧，作出人弃我取，购入“千里马”。
(四)戒买新股。
巴菲特从不买入新股，这是他的成功要素之一。
他作出投资决定前，必须分析公司过往的业绩。
(五)避开所有衍生工具，林奇和巴菲特，同样认为政府要取缔衍生工具。
衍生工具的经营者，就是天空中的猎鹰，无时无刻窥伺你的小鸡蛋。
笔者稍后将在第十一篇，详加分析猎鹰如何夺取你手上的鸡蛋。
(六)戒听流言或“贴士”，流言会令人疏于学习，不做自己应做的工作，迷失方向，不从事正确的分
析。
(七)不要过分分散投资。
这个世界“千里马”不多。
过份分散投资，会拖低你的投资回报，好的“千里马”可能3、5只已经足够。
(八)不要买落后股。
落后的马匹很难有奇迹出现再迎头赶上，公司股价表现落后，背后一定有其原因，你要细加分析，不
要有捡便宜的心态。
(九)避开他人的“婚礼”。
从过往收购合并的经验中，笔者发觉很多“婚姻”都是悲剧收场，例如盈科收购香港电讯就是最好的
例子。
1973年置地收购牛奶，至今置地股价仍没法回复当年水平。
(十)戒有“刀仔锯大树”的心态。
紧记投资是一门严肃的工作，并非“六合彩”的赌博。
笔者年轻时也有同样的心态，认为一家小公司能够顺利发展的话，从小到大的增长过程，会比市值大
的公司快，这个概念是错误的。
    理论上，每个行业都会经历起飞阶段，但当一个行业起飞时，并非所有公司都能在起飞阶段得益，
从事同样行业的小公司，在经营方面有意想不到的掣肘，令到他们比大公司落后。
例如大公司现金流充足，在重新投资的时候，规模比较大，所以争取到经济效益，增长会较快；小型
公司除了面对资金的掣肘外，其他方面如：内部监管、管理层的诚信、品牌的建立⋯⋯所面对的困难
会比大公司为多。
“细细粒，容易食”的心态是绝对要避免的。
举例说八十年代航运业出现困难，包玉刚系的隆丰投资，可以成功转型收购九龙仓，因为公司有足够
的规模，得到银行的支持。
另一家大公司和记洋行，1974年出现财务困难，但由于规模太大，香港不容许这样大规模的企业倒闭
，所以由汇丰银行接管，最后将控制权卖给长江，成为今天的和黄。
同样情况，今时今日在中国大陆，国务院绝对不容许中国人寿破产。
一旦出现的话，其影响太深远，社会不能承担。
但是上海地产、欧亚农业，都是可以置之不理的公司，可以随时人间蒸发，也无伤大雅，损失的只是
无知的小投资者。
2004年1O月20日，亚洲华尔街日报透露，投资老将林奇亦损手于低价股。
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2003年林奇购入1 8 O万股SafeScriptPharmacies Inc．，相当于该公司8％股权。
2004年10月，美国证监向该公司的前管理层提出诉讼，认为管理层曾经夸大营业额与溢利，股价当然
应声下跌，林奇亦措手不及，只有认命。
管理层的人事关系及诚信，往往是小公司无法茁壮成长的要素。
P88-89
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媒体关注与评论

书评精明投资有赖基础分析。
   不论是机构性还是个人投资，参考、学习前人经验累积起来的知识，是欲做资金主人者增加胜算的
不可或缺的门径。
股市里，见树不见林的人多的是；具备既见树又看林本领的，弥足珍贵，当为人们所师法。
    ——“香江第一笔”，财经评论权威林行止    林氏的《证券分析实践》真是有志炒股者投资者不可
不读的，其思路思维的清晰慎明，应用于分析最难搞的中国沾边股，实是读者的大幸！
功课要自己做，但参考其推理方法，必有益处。
    ——香港《信报》    投资也要鉴古知今，有一点历史感。
林先生这种从历史角度宏观地观察事物，分析问题的方法，很值得参考和学习。
    ——香港大学副校长  李焯芬博士    总的来说，《证》书实为证券分析的盲公竹，股民大可参照书中
方法，自行研究公司优劣。
若能付诸实行，相信到了耳顺之年，已积得小财，亦毋须生足三名子女，以求养儿防老，可以安心退
休，到时特区政府老之责大可减轻。
    ——香港《明报》    思路清晰，观点正确。
所述的基本分析方式，与时下基本面分析的方式相比，更为实用一些。
论述不枯燥，大量的案例易读易懂。
    从香港经验来认识国企前景，是一个很好的切入点。
主流投资理念的变化，国家管理新政策的出台都意味着趋与香港股市的接轨。
    ——第一财经频道著名证券节目主持人  左安龙
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编辑推荐

作者以对香港股市的深刻认识为基础，从基础分析证券着手，揭示了投资之道的实在与玄机，令读者
顿有所悟。
因此，想要不做盲目的股市“追风侠”，大中华地区投资，不论专业与业余，皆应以《证券分析实践
》中的理论与实践结合的著作，作为有备而战的“基础”读物。

Page 9



第一图书网, tushu007.com
<<证券分析实践>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 10


