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前言

风险投资是在市场经济相当发达的情况下产生的一种投资方式，它是一种高风险的、组合的、长期的
、权益性的、专业的投资，在支持创新者创业、促进科技成果转化为生产力、推动高技术产业化等方
面具有重要的作用。
我国的风险投资事业是在1985年开始起步的，但由于种种原因，发展比较缓慢。
在1998年3月全国政协九届一次会议将《民建中央关于加快发展我国风险投资事业的提案》列为会议的
“一号提案”后，在各方面的大力支持和推动下，我国风险投资事业得到了比较快速的发展。
但是，我们也应清醒地看到，在我国这样一个正处于从传统的计划经济向社会主义市场经济转变过程
中的发展中国家，引入风险投资这种先进的投资方式是一项十分艰巨的任务。
为此，我们既要研究发达国家发展风险投资的经验和教训，深入了解风险投资的特点和发展规律，又
要结合我国的实际情况，从战略、制度和实务等各个方面探索我国风险投资的发展道路。
胡锦涛总书记曾指出，提高自主创新能力，是保持经济长期平稳较快发展的重要支撑，是调整经济结
构、转变经济增长方式的重要支撑，是建设资源节约型、环境友好型社会的重要支撑，也是提高我国
经济的国际竞争力和抗风险能力的重要支撑。
国内外的经验已经证明，风险投资是提高创新能力的加速器。
因此，要发展我国自主知识产权的创新技术，就要发展风险投资。
风险投资的作用就在于利用实际资本和知识资本相结合，促进高新技术产业的发展。
2008年12月8曰，为应对国际金融危机的冲击，加大金融支持力度，促进经济平稳较快发展，国务院办
公厅发布了《关于当前金融促进经济发展的若干意见》。
此《意见》明确提出要创新融资方式，拓宽企业融资渠道，并进而要求出台股权投资基金管理办法，
按照中小企业促进法关于鼓励创业投资机构增加对中小企业投资的规定，落实和完善促进创业投资企
业发展的税收优惠政策。
我深切地希望我国风险投资事业中的有识之士，不但要认真学习和理解国家自主创新发展战略的重要
意义和指导思想，还要切实把握我国风险投资市场发展的特点和独有的规律，并用这些理念和知识来
为建设国家与造福人民而努力奋斗。
《中国风险投资年鉴》的编辑出版对于中国风险投资业界和学界具有重要的价值和作用，年鉴不但可
以为中央及地方政府有关科技与经济管理部门提供决策参考，而且可以为各类风险投资企业、投资基
金、金融中介机构、创业者等提供系统、准确、广泛的资讯，同时也可为有关研究中国风险投资的专
家学者提供重要的参考工具。
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内容概要

《中国风险投资年鉴》是反映中国风险投资业发展历程的大型史料性工具书。
该年鉴的编撰出版对于中国风险投资实务界和学术界具有重要的参考价值和借鉴作用，不但可以为中
央及地万政府科技与经济管理相关部门提供决策参考，为有关专家学者研究中国风险投资业的发展提
供事实依据，也为各类创投企业、投资基金、金融中介机构等提供了系统、准确、广泛的资讯，可以
作为各图书馆、研究机构以及风险投资业界人士重要的参考工具书。
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章节摘录

（二）加强创业板市场的建设：应该建设怎样的创业板为什么在中小板以外建设创业板市场，建设什
么样的创业板市场等问题是目前业内人士普遍关注的问题。
创业板要成为创新之板、成长之板，其服务对象要突出自主创新能力，其制度要适应创业企业的特点
，在理念上、交易上和监管上要突破传统的眼光，风险投资机构和保荐机构在筛选和培育企业的过程
中也要有新的理念。
现在要开创业板很重要的原因之一是适应市场细分的要求。
曰前国内中小企业的数量占整个企业数量的99％，这么庞大的中小企业群体本身有一个细分，不仅有
大小之分，还有传统和创新之分，有制造业和服务业之分，有传统模式和创新模式的划分：资本市场
本身有一个细分的要求，针对不同类型的企业提供不同的融资服务，建立适应不同企业特点的资本市
场的制度体制；投资者也要有⋯‘个细分要求，针对不同的企业把握好风险体制。
创业板要服务于成长型企业，它的重点是服务于自主创新能力企业。
种子期企业主要是交给风险投资扶植和培养。
自主创新企业不同于过去耗费土地、劳动力、能耗比重高的企业，其特点一般是无形资产比较人，并
且有自己的专利技术和服务品牌。
创业板有一定的门槛限制，对门槛限制的理解应该是动态的。
基于目前优质企业资源比较庞大、雄厚的状况，要考虑到能够满足前景广阔的创新企业的需求，创业
板的门槛不能太高，以免漏掉很多有前景的企业。
基于30年来改革开放的积累，国内资本市场近两年来才真正进入实质性的人发展阶段。
但是与海外资本市场一两百年的发展历程相比，国内资本市场还只是一个试点、一个窗口。
有统计数据显示，2006年净利润在1000万元以上的中国企业有12.8万多家，所得收入在5000万元以上的
企业有18万家。
创业板市场是一个系统性的建设工程，要将创业板建设成一个有活力和竞争力的新市场需要多方的努
力。
（三）风险投资要关注的几个问题可以说最近一年多，风险投资的项目数、机构数以及募资和投资的
金额，都超过了以往10年的成果。
现在中小板市场已有220家上市企业，带动了上千家风险投资公司的建立，并使得上千亿元的资金汇集
到风险投资机构，通过风险投资机构再来投入科技创业企业。
目前，资本市场已经形成了一个比较完整的服务于科技企业的资金链条，这是资本市场一个非常重要
的成就。
同时国内的风险投资在整体上也呈现出一个跳跃式、井喷式的发展趋势，但是这种跳跃式的发展必须
要依靠坚实的基础。
针对目前中国风险投资的发展状况，有几个问题值得关注：第一，缺少明确的行业指导机构和有效的
自律性组织。
风险投资在某种程度上也是经营金融机构，或者是准经营金融机构，现在国內通过各种方式募集的大
量资金，该如何高效地管理、使用和监督，这方面国内需要一个规范的指导性的组织机构。
第二，缺少行业标准、规则以及行业服务的指引。
由于国内资本市场处在发展初期阶段，人才、技术、管理、服务与风险投资的快速发展以及资本市场
的要求不相匹配。
现在很多风险投资机构投资企业都是投原始股，而不是着重于培养和扶植新兴的创业企业。
对新兴业态的理解和把握，以及对企业的增值服务等，都需要积累成百上千的案例辅导经验。
欧美国家在这方面做得就比较好，本土的创投一定要向国外创投学习，尽快弥补自身的不足。
第三，风险意识和内部控制机制、质量评价体系的建设对创投来说非常重要，或者说创投对这方面的
要求应该比保荐机构、国家发改委的要求更高。
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编辑推荐

《2009中国风险投资年鉴》的编辑出版对于中国风险投资业界和学界具有重要的价值和作用，年鉴不
但可以为中央及地方政府有关科技与经济管理部门提供决策参考。
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