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前言

　　第8版前言　　一本20世纪中期写的书直到今天还保持着实用性和重要性，这不能不说是一件奇事
。
事实上，《股市趋势技术分析》一直是股市图表分析方面的权威著作。
盗版、模仿和苍白的冒名顶替层出不穷，就如跟随在从事生产作业的渔船后面的海鸥。
然而事实是它们都不曾给爱德华和迈吉原创的知识体系（迈吉参与修订直到第5版）增添任何新内容
。
　　是什么原因使得一本书能极其不易地成为经典之作？
不但成为经典，而且成为当前实战的指南和手册？
　　为了回答上面的问题，我们必须问另一个问题：什么是图表形态？
由本书作者发现和分析的图表形态，是在复杂的多变量环境下的不变的人类行为的图形表示。
　　它们是与单一变量（即价格）相关的各种人类行为的描述。
价格产生了一系列的影响和后果：害怕，贪婪，欲望，诡诈，恶意，天真，对利润的估计，经纪人需
要收入，轻易受骗，职业理财师对业绩和工作稳定性的渴求，股票的供求，货币的流动性和货币流，
自我毁灭，消极被动，设置陷阱，幕后操控，盲目自大，阴谋、欺骗和成倍的交易，月相和太阳黑子
，经济周期及对其的信仰，大众情绪以及人类对&ldquo;正确&rdquo;的执著追求。
　　图表形态是市场的语言，它告诉我们这只股票正处于其死前的剧痛之中；那只股票正搭乘冲向月
球的火箭；某只股票正涉及一场生死战；而另一只股票的多方刚刚打败空方正在转守为攻。
　　简言之，它们是人类本性在人类所经历的除战争之外的最大竞争中所留下的不可磨灭的指纹。
　　正如弗洛伊德绘制了人类心理的图像一样，爱德华和迈吉绘制了表现在金融市场中的人类智力和
情绪的图像。
他们不仅绘制了权威的图像，而且还发明了解释人和市场的行为并从中获利的方法。
在辅以无法想象的计算机硬盘的人工智能取得新突破之前，很难想象在这一领域会有进一步的进展。
　　　　既已权威，何以再版　　与占卜师或朱利斯&middot;维恩,以及当今许多投资咨询师不同，本
书的作者没有水晶球或时间机器。
迈吉没有预测到电子计算器，他一直使用计算尺。
并且尽管他知道有计算机，但他绝没想到每个家庭主妇和投资者的书桌上都能拥有一台比Whirlwind 
或Univac I型计算机强大1000倍的机器（参见第8版编辑说明中的关于性别的讨论）。
简言之，再版是由时代的发展、科学的进展和无情的技术进步引发的。
　　令人吃惊的是，本书绝大部分不需要更新和现实化。
谁能改进对图表形式和它们的重要性的描述？
　　但是，如果说更新内容对于反映技术和市场的特点与结构的变化来说是必要的，那倒是另一回事
。
人类的本性可能不会改变，但是新千年中市场的特点和结构却无疑在发生变化。
尽管监管当局并不一定完全赞同，但这些变化绝大多数对于投资者和商业用户来说是有利的。
当然，巴林银行和其他一些机构对这些变化和发展并不如此乐观。
　　本书中反映时代、技术和市场变化的重要增补之处，总的来说，这些添加、评注和更新是为了使
普通读者对环境情况有所了解&mdash;&mdash;为了取得投资的成功他们必须对其有清醒的认识。
多数情况下，由于材料纷繁众多，本书在处理这些新的发展时不可能绝对毫无遗漏，好在我们的主要
目的是带来观念上的变化和创新，同时给投资者提供一些资源和恰当的指导，以便在需要的时候探讨
一些更具体的主题。
事实上，本书专门有一个名为 &ldquo;资源&rdquo;的附录，以供读者在正确地掌握了本书的内容以后
作进一步的学习和研究。
　　认真刻苦的读者仅凭本书就可以获得投资的成功当然必备一些纸、铅笔、尺子和绘图纸（参见关
于TEKNIPLAT图表纸一节）。
　　　　技术　　为了使这本书成为在新千年中市场分析的手册和指南，我们在第5版和第7版的基础
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上增加了一些内容。
很显然，技术上令人惊异的巨大进步必须要在原书的内容和分析方法的框架内得到反映和理解。
一个投资者，要想在这个崭新的、勇敢的世界取得成功，就必须了解和运用这些新的技
术&mdash;&mdash;包括电子市场、互联网、微型计算机、无线通讯以及那些能实现任何奇思妙想的交
易方式。
　　资深投资者还必须熟知并理解金融和投资理论与技术上的发展，如布莱克&mdash;舒尔茨模型、
现代资产组合理论、数量经济学等。
幸运的是，我们不用在这里处理这些东西，因为事实上， 一个有智慧的投资者只需要简单的一张绘图
纸、一支铅笔和一个报价单就足以对付市场了，我们将在本书的后面部分探讨这些话题。
本书将会详细地讨论其中的一些内容以便让技术分　析人员充分意识到它们，然后会提供指导和资料
来源以供继续学习。
我认为，对于个人投资而言，有效地投资根本没有必要完全掌握所有这些内容。
对于一个普通的投资者，有什么必要通过考克斯-罗斯-鲁宾斯坦（CRR）期权分析模型来识别趋势呢
？
爱德华-迈吉模型就足以理解这个市场，CRR模型可做不到这一点。
　　　　交易和投资工具　　新的交易和投资工具必须被纳入我们的视野之内。
有丰富的投资工具可供选择对于本书的作者们来说简直就像是进入天堂一样的好事。
在这个未来世界中，他们可以利用交易股价指数（ 这是本书相对于以前的版本最重要的一个变化），
可以运用远期和期权来进行投资和套期保值，可以实践那些过去完全不能想象的套利策略，可以想象
一个有着各种各样投资产品的&ldquo;糖果店&rdquo;。
一旦能够掌握技术分析里的各式图表，这些投资产品的价值和作用将不可估量。
仅举一例，我知道一位世界知名的投资家，他正确地分析出来将要下跌的股票，并卖出了该股票的看
　涨期权，反之亦然。
就这样，他赚取了大量利润。
这对于技术分析师而言是简单明白的事（或者用他们的话说&ldquo;不需用脑子&rdquo;），却不是您
能在没有专家的建议下自己在家里就可以操作的事情。
这类技术导致了1987年里根总统时代股市崩盘时大量的美元损失。
　　　　技术分析的变化和发展　　从第5版以来是否出现了新的图表模式呢？
也就是说人们的行为和性格是否发生了变化？
虽然有些人声称他们用一些相同的数据画出了不同的图表，但是就我所知道的，还没有这样的情况。
读者可能要问：那么你凭什么说你有新的、不同的、更好的东西呢？
事实上，的确有了更有趣的处理数据的方法，有时这些方法很有价值，而且经常能使您获利。
这些方法中有许多被证明是通向道氏理论的道路和门廊。
我知道交易者们现在已经在有效地运用着点数图，烛台图表也以有趣的方式在解释数据。
并且从迈吉时代以来，在计算机的帮助下，技术分析师们发明了无数的、被我称为数字驱动型的分析
工具，如随机指标（这一名称令人迷惑）、摆动量、指数和其他移动平均数，等等，等等。
本书并不打算深入分析这些工具，也许下一个版本会来完成这件事。
这些内容将在附录里由我们第7版的编辑理查德&middot;麦克德莫特(Richard McDermott)给我们简单探
讨一下。
　　由于迈吉将本书的第2篇（关于交易策略）专门献给投机者，因此在本书里我增加了第18.１章来
探讨长期投资。
同时我基本上重写了第24章和第42章，以反映关于资产组合管理与风险管理方面的最新进展。
我还扩展了关于周期性交易的思想&mdash;&mdash;这个思想还处于初成期，比较模糊。
我还扩充了对逃逸市场的处理办法的探讨，以便可以把20世纪90年代的网络股票的表现纳入我们的视
野（第23章）。
　　接下来是新词汇。
当然现在所有的人都应该知道了，当其他解释都失效时，创造新词汇就是基础分析师最后的一块遮羞
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布。
　　　　词汇的新变化　　每当市场的运动背离了那些被普遍接受的价格决定法则时&mdash;&mdash;
正如它们在20世纪末所表现的那样，基础分析家们（那些相信仅仅通过分析一些确定的记录和财务报
告&mdash;&mdash;譬如收入、现金流等&mdash;&mdash;就可以决定股票价格的分析师和投资者们）总
是发明新的词汇。
股票价格是否能通过用价格除以收入确定一个合理的市盈率P/E来决定？
或者是否能用销售额，或现金流，或月相，或像在90年代后期用损失乘价格的方法来决定股票的价值
？
技术分析者不必为这些金融上的障眼法而困扰，一只股票今天能在市场上卖多少钱，它就值多少价。
　　在讲最后一点之前，当然也绝不是不重要的，在不久的将来，本书的读者们将有望得到一个光盘
版，在电脑上的操作将给本书的前后浏览和学习研究带来极大的方便。
　　　　水 晶 球　　投资者，首先是那些理解本书内容的投资者，肯定会变得越来越精明。
职业投资者天生头脑灵活，再加上他们整天都忙于研究怎样保持对大众的优势，所以会领先于一般的
投资者一点点。
但是这种差距会越来越小。
软件和硬件会越来越先进，但不会越来越聪明。
机械的系统在某些领域里很能干，某些方面却不行。
机械的系统最多只能和那些设计它们的工程师或者使用它们的技师一样聪明。
购买这些系统无异于购买麻烦。
每个人都应该有自己的方法（在我看来，通常都是迈吉的方法的变种）。
没有永远的好事，也没有永远的坏事。
内部人欺骗公众的把戏会越来越少，但他们也会开发出新的天才交易程序。
人类的无邪之井永远不会枯竭。
每个受过（投资）教育的人都可以到纽约去开创自己的事业&mdash;&mdash;这种事情每分钟都在发生
。
在世纪之交，令人深感不安的是纳斯达克和纽约股票交易所的所有者们正在琢磨着怎么上市。
会有比这更危险的征兆表明巨大的变化即将发生吗？
　　本书罗列了系统、方法、程序以及理念等等方面的巨大发展，其目的只有一个，那就是提供一个
我所知道的能够抵御那些不利变化的盾牌。
　　W&middot;H&middot;C&middot;巴塞提　　2001年1月1日　　第1版前言　　本书不是为华尔街的
专家，而是为刚入股市的新手所写的。
不过，我们假定本书的读者具备一些股票和债券的基本知识，通过券商进行过一些交易，并且对报纸
中财经版的内容较为熟悉。
因此，该书不打算对股市的一些常用术语或程序下定义，而把所有的篇幅都集中用来阐述我们的特定
主题&mdash;&mdash;市场技术分析的理论和术语。
第一篇的内容主要基于早期的研究成果和较近的理查德&middot;W&middot;夏巴克的著述。
学习过他撰写的《技术分析与股市赢利》的人会觉得该篇的许多章节很熟悉，除了一些图表，几乎就
没有什么新内容。
事实上，有一个事实令所有市场技术分析学的著书者和学者都感到惊讶：在过去这么多年里出现的各
种新的监管控制措施，给成功的投资者施以沉重负担的新征税目，各种获取可靠的证券信息的设备所
发生的巨大变化和改进，甚至经济基本面发生的种种根本变化，都没有使股票市场的&ldquo;习
性&rdquo;产生较大的变化。
过去常在图表上显示出的联手操纵的痕迹现在已经很少能见着。
一些曾经常见的价格形态现在要么很少出现，要么已经大大地失去了对交易者的实用价值；本书删除
了这方面的内容。
其他一些形态要么在习性上发生了一些细微的变化，要么在一定程度上改变了最终结果（但其基本性
质没有变），这些自然都已在本书中得到了阐释。
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令人苦恼的市场萧条（毋庸置疑，这是管制的后果之一）时不时产生更多的&ldquo;虚假运动&rdquo;
或者让人索然无味也无利可图的市场冷清。
不过总体而言，市场一直以同样古老的规律重复着同样古老的运动。
掌握这些规律的重要性对于交易者和投资者丝毫没有减少。
第2篇是全新的内容，包括对上述的市场形态与规律的实际应用以及交易策略。
在15年甚至更长的时间里，约翰&middot;迈吉一直在运用技术理论广泛地进行投资和交易。
他保存着数千张图表，进行了数千手实际交易；他尝试过各个角度的方法、分析工具和投资策略，并
一直在赚取利润以维持生活。
他的贡献是一位既有理论又有实践的专家的经验总结。
这里必须指出&mdash;&mdash;本书后面也会反复提及&mdash;&mdash;的是，对股票交易的技术性的指
导绝非总是正确的。
人们在实际运用中积累的经验越多，就越能灵活处理它们的缺点和不足。
没有什么所谓的能&ldquo;打败市场&rdquo;的必胜招数；并且笔者可以肯定的说，这种东西将来不会
有，永远也不会有。
然而，掌握市场技术分析的基本原理并审慎的运用它们是绝对值得的&mdash;&mdash;比起其他那些已
经确立并被认可的买卖证券的投资方法，它能为一般的交易者带来更多利润，并且更加安全可靠。
　　　　罗伯特&middot;D&middot;爱德华　　1948年7月
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内容概要

　　《股市趋势技术分析（第8版）》的确是一本非常重要的经典著作。
著者约翰&middot;迈吉及其合著者罗伯特&middot;D&middot;爱德华，把对技术分析的奠基者查
德&middot;夏巴克等人的思想进行了全面的总结与进一步发展，迄今为止，他们在本书中对早期道氏
理论的阐述被认为是最权威的论述。
《股市趋势技术分析（第8版）》一书的很大一部分集中于股市趋势理论的论述，即股价趋势的发展
及趋势反转时价格形态的分析。
迄今为止，它被认为是股份趋势及形态识别分析的权威著作，被技术分析领域中趋势及形态分析流派
奉为&ldquo;圣经&rdquo;，他们声称&ldquo;一把直尺走天下&rdquo;。
　　《股市趋势技术分析（第8版）》的确还是一本历史悠久的著作。
由本书两位合著之一罗伯特&middot;D&middot;爱德华先生撰写序言的该书第一版出版于1948年，而现
在在我们手中的是1992年的第六版，此时本书的另一合著者约翰&middot;迈吉已于1987年辞世。
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作者简介

　　罗伯特&middot;D&middot;爱德华 [美国人] 本世纪上半叶的道氏理论专家。
他提炼并扩展了道氏理论的基本原理，同时提出了价格形态、趋势、扶持与阻挡等新的分析方法。
　　约翰&middot;迈吉 [美国人] 毕来于麻省理工学院。
他建立了著名的股价图表绘制方法。
在本世纪中期对股票市场从工程角度进行了开创性的研究，被誉为&ldquo;技术分析之父&rdquo;。
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第5.1章　 20世纪和21世纪的道氏理论第6章 重要的反转形态重要的&ldquo;反转形态&rdquo;反转趋势
所需的时间头肩形态成交量是重要的突破颈线头肩顶的变种确认之后的价格行为：测量规则头肩形态
与道氏理论的关系第7章 重要的反转形态（续）头肩底多重头肩形态对称倾向松散形态圆顶与圆底圆
形反转中的交易活动休眠底部变种顶部的成交量形态第8章 重要的反转形态--三角形对称三角形关于
对称三角形的一些警告价格怎样突破对称三角形典型三角形的形成过程是反转，还是持续直角三角形
有计划的出货下降三角形成交量特征与对称型相同三角形的测量含义周图和月图中的三角形其他三角
形形态第9章 重要的反转形态（续）矩形，双顶和三重顶联手操作矩形与道氏线的关系从直角三角形
到矩形双重及三重顶部和底部识别特征双底三重顶和底第10章　 其他反转现象扩散形态扩散形态中的
成交量一个典型的例子正统的扩散顶为何没有扩散底直角扩散形态钻石楔形形态下降楔形周图和月图
中的楔形上升楔形常见于熊市反弹单日反转抛售高潮第10.1章　 有潜在重要性的短期现象长钉逃逸日
关键反转日第11章　 巩固形态旗形与三角旗形三角旗形--尖角旗测量公式旗形与三角旗形的可靠性它
们会出现在何处周图和月图中的旗状图形矩形巩固形态--一种早期阶段的现象头肩形巩固形态贝形--
重复圆盘现代市场对旧市场第12章　 缺口哪种缺口重要回补缺口除息缺口普通或区域缺口突破缺口持
续或逃逸缺口两个或更多的逃逸缺口衰竭缺口岛形反转股价指数中的缺口第13章　 支撑与阻挡正常的
趋势发展解释估计潜在的支撑与阻挡确定精确的价位支撑失败的含义普遍的误解整数价位历史价位的
重复形态阻挡支撑突破时的成交量指数中的支撑和阻挡第14章　 趋势线与通道趋势线如何绘制趋势线
算术坐标与对数坐标权威性检验穿透的有效性趋势线的修正趋势通道试验性趋势线趋势线穿透的后
果--回试中等下降趋势调整趋势--扇形原理第15章　 主要趋势线主要下行趋势主要趋势通道指数中的
趋势线第15.1章　 21世纪的指数交易第16章　 商品图表的技术分析第17章　 总结和结论第17.1章　 技
术分析和21世纪的技术革命计算机技术的重要性总结其他对于迈吉型技术分析师和所有投资者都重要
的技术发展互联网--现代世界的第八大奇迹盯市从谷壳里剥出谷粒谷壳总结第17.2章　 投资技术的进
步期权数量分析期权定价模型及其重要性指数期货期货期权和指数期权现代组合理论（MPT）投资技
术的奇迹和欣喜运用芝加哥交易所DJIASM期货合约的投资和套期保值战略期货合约的结算盯市可替
换性现货和期货的差异道指期货运用股票指数期货控制市场暴露道指期货的投资使用观点道指期货期
权期权费波动性执行期权运用期货期权参与市场运动在上升的市场中获利利用市场反转运用看跌期权
保护已增值组合的利润增加资产组合的收益在高波动性和低波动性的市场上使用组合期权观点进一步
学习的资料第二篇　 交易策略第二篇　 序第18章　 策略问题第18.1章　 长线投资者的战略与策略何谓
投机者，何谓投资者长线投资者的一种定义长线投资者的战略周期性投资总结第19章　 非常重要的细
节用计算机进行图表分析的最简单和最直接方法总结第20章　 我们需要的股票种类--投机者的观点
第20.1章　 我们需要的股票种类--长线投资者的观点关于保守投资的新看法长线投资者需要的股票种
类指数股票及类似工具的构建交易和投资工具概要总结第21章　 选择制图的股票第22章　 选择制图的
股票（续）第23章　 选择和管理高风险股票管理郁金香泡沫和网络股狂潮管理逃逸股票的具体技术
第24章　 您的股票的可能走势第25章　 两个棘手的问题卖空第26章　 整手还是零散？
第27章　 止损指令跟进止损第28章　 何谓底部？
何谓顶部？
基准点第29章　 实际应用中的趋势线买入股票，&ldquo;做多&rdquo;清仓，或卖出多头仓位卖空股票
平掉卖空仓位额外的建议在主要趋势中进行交易的总方针第30章　 支撑和阻挡的应用第31章　 别把鸡
蛋全放在一个篮子里第32章　 技术图表形态的测量含义第33章　 图表行为策略的回顾道氏理论头肩顶
头肩底复合或多重头肩形圆顶和圆底对称三角形直角三角形扩散顶部矩形双顶和双底直角扩散形态钻
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石形态楔形单日反转旗形和三角旗形缺口释支撑和阻挡趋势线第34章　 策略方法的简短总结了结现有
头寸建立新头寸第35章　 技术型交易对市场行为的影响第36章　 自动趋势线：移动平均使移动平均敏
感交叉与穿透第37章　 &ldquo;同样的古老形态&rdquo;并不完全相同第38章　 平衡与分散第39章　 试
错第40章　 交易中使用多少资金第41章　 实际交易中资金的运用看跌与看涨期权第42章　 组合风险管
理--测量与管理过度交易--和一句似非而是的表述单个股票的风险组合的风险VAR方法实用组合理论
（及其应用）实用组合风险衡量衡量最大缩水或者说最大价格回撤实用组合分析：衡量风险控制风险
风险和现金管理方法总结第43章　 紧握您的枪附录A附录B附录C附录D图表索引词汇表参考书目 
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编辑推荐

　　《股市趋势技术分析（第8版）》是史上最权威的股市趋势分析经典，50年长销不衰！
　　《股市趋势技术分析（第8版）》：　　是什么原因使得一本书能极其不易地成为经典之作？
不但成为经典，而且成为当前实战的指南和手册？
　　为了回答上面的问题，我们必须问另一个问题：什么是图表形态？
由本书作者发现和分析的图表形态，是在复杂的多变量环境下的不变的人类行为的图形表示。
　　它们是与单一变量（即价格）相关的各种人类行为的描述。
价格产生了一系列的影响和后果：害怕，贪婪，欲望，诡诈，恶意，天真，对利润的估计，经纪人需
要收入，轻易受骗，职业理财师对业绩和工作稳定性的渴求，股票的供求，货币的流动性和货币流，
自我毁灭，消极被动，设置陷阱，幕后操控，盲目自大，阴谋、欺骗和成倍的交易，经济周期及对其
的信仰，大众情绪以及人类对&ldquo;正确&rdquo;的执著追求。
　　图表形态是市场的语言，它告诉我们这只股票正处于其死前的剧痛之中；那只股票正搭乘冲向月
球的火箭；某只股票正涉及一场生死战；而另一只股票的多方刚刚打败空方正在转守为攻。
　　简言之，它们是人类本性在人类所经历的除战争之外的最大竞争中所留下的不可磨灭的指纹。
　　正如弗洛伊德绘制了人类心理的图像一样，爱德华和迈吉绘制了表现在金融市场中的人类智力和
情绪的图像。
他们不仅绘制了权威的图像，而且还发明了解释人和市场的行为并从中获利的方法。
在辅以无法想象的计算机硬盘的人工智能取得新突破之前，很难想象在这一领域会有进一步的进展。
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