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内容概要

财务分析是指以会计报表为主要依据，对企业的财务状况和经营成果进行评价和预测的一种业务手段
。
当今，企业的财务活动日趋复杂。
与企业存在密切联系的各个利益群体，时刻关注着企业财务活动的现状及发展趋势。
企业管理层也需要大量的、有价值的财务信息来维持企业目前在激烈竞争的市场上所处的地位，并谋
求进一步发展。
因此，进行深入、系统的财务分析，为有关方面及时提供这些财务信息，是企业财务管理工作中十分
重要的方面。

《企业财务分析(第3版21世纪应用型本科会计系列规划教材)》由杜晓光、刘非菲、啜华主编，本书对
企业财务分析内容的阐述，基本沿着企业资金运动轨迹展开，因此，具有结构合理、层次清楚、内容
阐述简练、通俗易懂的特点。
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章节摘录

版权页：   插图：   资产负债率反映了在总资产中有多大的比例是通过借债筹集的，即举债经营程度，
它也可以用来衡量企业在清算时保护债权人利益的程度，即负债保障程度。
从理论上讲，一般认为资产负债率为50％为宜，如果高于100％则表明企业资不抵债，视为达到破产界
限。
财务分析时，应结合行业特点、企业收支水平、收支现状、营业周期以及特定时期宏观信贷政策等多
种因素综合考虑。
从上例的计算结果看，A公司年末资产负债比率略高于50％，问题不大，但与期初相比，有上升趋势
，企业应引起注意。
 利用资产负债率进行财务分析时应当注意： 1.不同的信息使用者分析的角度也不同。
 （1）从债权人的角度来看，负债比率越小，表明所有者权益比率越大，企业的财力就越雄厚，偿债
能力也就越强，债务的保障程度就越高，债权的风险也就越小；反之债权的风险就越大。
因此，对债权人来讲，负债比率越小越好。
尤其是在企业清算时，资产变现所得很可能低于其账面价值，所有者一般只承担有限责任，资产负债
率过高，债权人可能蒙受损失。
 （2）从投资者的角度来看，企业通过举债所筹措的资金与投资者提供的资本在经营活动中发挥同样
的作用，从充分利用财务杠杆的角度，可能希望资产负债率高些，但该比率过高又影响企业的筹资能
力。
 （3）从企业管理当局的角度而言，负债比率反映了其经营策略。
负债比率高，企业承担的风险就越大，但获利的机会也就越大；反之，则说明企业管理当局比较保守
，缺乏举债经营意识。
因此，企业在运用举债经营策略时，必须审慎考虑，权衡利弊，保持适度的比率。
 2.当资产负债率在50％与100％之间变化时，属于“黄灯区”，表明企业负债较重，企业资产的大部分
或全部是负债形成的。
这类企业的经营和财务风险较大，对投资者和债权人都不利。
当这种情况发生时应及时发出警报，使企业迅速改善财务状况，以避免资不抵债情况的发生。
 当资产负债率超过临界点，大于100％时，企业便进入“红灯区”，财务状况处于“红灯区”时，应
对企业经营理财活动中存在的问题进行分析，找出亏损源，采取行之有效的、针对性极强的措施积极
应对。
 50％是美国的一个经验值。
众所周知，美国是证券或股票市场高度发达的国家，许多企业能够通过发行股票来融资，这是美国企
业能够将资产负债率保持50％或以下的重要条件。
这个情况在中国或证券市场还不甚发达的其他国家很难实现或维持。
 3.实际上，即使是证券市场发达的国家，适度的资产负债率水平或适度的负债经营规模也要综合考虑
若干因素来确定。
所考虑的因素至少有以下几个方面： （1）经济周期。
从经济发展的不同阶段看，资产负债率与经济景气呈正相关关系。
经济景气时，企业面临的经济环境与市场条件比较有利，产品销路好，举债可以增加企业的发展能力
；反之，经济不景气时，产品销率下降，银根紧缩，举债容易增加风险和债务危机。
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编辑推荐

《21世纪应用型本科会计系列规划教材:企业财务分析(第3版)》对企业财务分析内容的阐述，基本沿着
企业资金运动轨迹展开，因此，具有结构合理、层次清楚、内容阐述简练、通俗易懂的特点。
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