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内容概要

　　本书涉及电子货币、电子支付系统、网上银行业务、网上证券业务、网上保险业务、网上安全支
付技术等内容。
本书编写目的明确，针对性强，注重理论与实践相结合，全书大量引用实际案例，实践性强，并且每
章后都附有实践教学内容，便于学生学习。
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章节摘录

　　5.4 网上证券结算　　网上证券结算指证券交易成交后，需要对买卖双方应收应付的证券和价款进
行核定计算，并完成证券由卖方向买方转移和对应的资金由买方向卖方的转移。
　　网上证券结算包括两个层次：交易所和券商的一级结算、券商和投资者的二级结算。
　　5.4.1 一级结算在当日交易结束后，交易所和券商通过证券登记结算机构进行资金的清算与证券的
交割。
　　证券登记结算机构的结算系统接受证券交易所全天的交易数据；结算系统对各券商申报的交易进
行证券与资金结算；结算数据传送至各券商，并通过银行进行资金的清算；券商接受结算数据后，券
商的结算系统再经由其内部网与各营业部完成清算；然后各营业部再与投资者进行结算，即二级结算
。
整个结算过程通过结算机构、证券交易所、券商和结算银行的计算机系统联网来完成。
　　中国证券登记结算有限责任公司依据《中华人民共和国证券法》和《中华人民共和国公司法》组
建，是我国法定的结算机构，负责证券账户和结算账户的设立和管理、证券的存管和过户、证券和资
金的清算交收及相关管理等业务。
中国证券登记结算有限责任公司实行法人结算制度，即证券经营机构、银行或其他获准经营证券业务
的单位，应以法人名义申请加入登记公司结算系统，成为结算系统参与人，开立结算账户后，开通资
金结算业务，并与结算机构建立网络连接，形成一级结算网络。
每个结算系统参与人以一个净额与登记结算公司进行资金结算。
　　5.4.2 二级结算二级结算是券商的营业部与投资者之间进行的资金结算和证券交割。
从证券登记结算机构获得一级清算结果后，结算参与人根据其客户证券交易的成交明细，清算出每个
客户的应收应付证券数额和资金金额，并据此与客户进行证券和资金的二级交收。
在资金交收方面，通常由结算参与人直接在投资者的资金账户中贷记或借记应收或应付的资金金额。
在证券交收方面，根据证券账户和证券持有体制不同，存在两种实现模式：一种是结算参与人直接对
投资人证券账户进行划人或划出应收或应付证券数额的操作；另一种是结算参与人就其与投资者之间
的证券划拨事宜委托给证券登记结算机构办理，由证券登记结算机构代为维护投资者证券账户持有余
额记录。
　　由于我国证券市场法律体系不完善，交易管理制度设计存在缺陷，证券公司法人治理结构不健全
和自我守法合规意识不强等因素，一些证券公司出现了挪用或质押客户证券交易结算资金、占用客户
资产等违法违规现象，给客户造成了巨大经济损失，严重损害了证券公司的行业形象，挫伤了客户的
信心。
　　⋯⋯
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