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内容概要

《后危机时期国际经济金融结构与中国金融政策》中收录的文章，就是我围绕“国际经济金融结构”
这个主线，从不同侧面的一些思考。
我希望这本《后危机时期国际经济金融结构与中国金融政策》是这个重点基础学术领域课题的抛砖引
玉之作，希望在接下来的时间内整个课题组以及各个子课题的研究都能取得新的成绩。
毫无疑问，这只是整个研究起步阶段的一些思考，许多方面的研究还有待继续深人。
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章节摘录

版权页：   插图：   二、内需主导型经济增长模式亟待建立 （一）人口因素为扩大内需提供了必要条
件 改革开放以来，中国经济保持了高速增长，其中农村劳动力转移和劳动人口占比持续上升不仅为中
国经济发展提供了充足的劳动力供给，也通过高储蓄率保证了资本存量的不断增加，从而促使中国投
资拉动型增长模式的成功，但是这一增长动力在2004年之后开始弱化。
诸多证据证明，农村劳动力无限供给的时代一去不复返，中国经济已经越过刘易斯拐点；同时，人口
红利窗口预计也将在2013年前后关闭，而库兹涅茨拐点也可能来临，三大拐点的到来将改变中国经济
的禀赋优势，从而为扩大内需、促进中国的内需拉动型增长模式的转换提供了条件。
 1.刘易斯拐点将拉动农村消费 在劳动力无限供给的时代，农村劳动力的持续转移为中国经济带来的大
量廉价劳动力，在这一过程中，劳动力工资水平提升缓慢，而企业利润则出现大幅上升，财富分配倾
向于资本，劳动报酬低极大抑制了劳动者的消费意愿，导致中国经济在高速增长的同时长期面临内需
不足的困扰。
 诸多证据表明，农村劳动力的无限供给可能已经于2004年前后结束。
虽然对中国农村剩余劳动力的估算还存在诸多分歧，但是越来越多的证据表明，农村劳动力的供给短
缺和工资上涨已经成为长期趋势。
对比日本情况，可以看出，中国在2004年前后已经经历了失业率的大幅下降，职位空缺率与求职人数
比例也首次突破100％，与此同时，农村劳动力的转移速度日趋下降，在2004年以后，每年城镇新增的
农村劳动力数量不足5％，大幅低于2000年以前，而农村劳动力的工资水平则呈现加速上升态势，年均
增速高达15％到20％。
在省级数据上，劳动力的输出大省如四川和河南，其农村居民的收入水平在2004年之后获得系统性提
升，平均增速高达17％以上，远超过2004年以前不到9％的平均水平。
 刘易斯拐点的越过，将从两个方面给中国经济扩大内需、促进转型带来机会。
 一是农村劳动力工资水平的大幅提升将带动农村居民收入的快速增加。
由于农村居民收入较低，边际消费倾向高，农村居民收入提升所能带来的消费增长将快于城镇居民。
同时，中国农村居民占比高达66％左右，但是农村消费品零售市场占比仅为30％左右，农村消费兴起
仍有广阔空间。
据统计，中国城镇耐用消费品兴起始于城镇居民人均可支配收入达到6 000元之时，目前农村居民的现
金收入也已达到这一标准，未来以耐用消费品消费所带来的消费革命和消费升级可以期待。
 二是越过刘易斯拐点将逐步改变中国经济的要素禀赋。
目前中国制造业出口仍以劳动密集型的低端产品为主。
劳动力成本的持续上升必将导致劳动力比较优势的日渐丧失，这将倒逼中国出口部门进行产业升级和
转型。
在目前情况下，由于中国东西部区域差异较大，区域转移的成本低于产业升级，因此已经有不少外向
型中小企业开始将眼光关注于国内市场，以内需替代外需的趋势可能正在形成。
 2.人口因素转换带来消费兴起机会 根据2070年进行的第六次人口普查数据结果以及联合国数据显示，
中国人口高自然增长率、高存量的时代已经过去，目前中国面临的情况是人口增速持续低于预期，老
龄化程度持续高于预期，老龄化速度加快与后续劳动力不足并存。
人口结构的这一重大改变将对中国经济的后续增长模式产生深远影响。

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<后危机时期国际经济金融结构与中国金融�>>

编辑推荐

《后危机时期国际经济金融结构与中国金融政策》讲述从2012年开始，国务院发展研究中心将“国际
经济金融结构研究”列为国务院发展研究中心的重点基础学术领域课题，通过多种方式积极支持对这
一领域的持续跟踪研究。
我被聘为这个领域的负责人，具体负责组织落实课题的研究。
我将这一大课题进一步分为几个不同的子课题，试图在已有的对策性研究的基础上，通过理论与历史
等多角度跟踪研究，分析国际经济金融结构变化的理论脉络，加深对本次国际金融危机爆发的原因、
影响及其演变趋势，特别是这个过程中的经济结构和金融结构变化趋势的理解和把握，为决策者把握
未来国际经济金融结构调整方向、制定中国危机应对和中长期发展战略，提供一点理论支持和政策参
考。
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