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前言

　　《资产质量、资本结构与企业价值》在充分考虑我国独特的制度背景和市场经济现状的情况下，
通过对资本结构的影响因素分析引入资产质量概念。
从资产质量的特性分析笔者认为：资产质量的引入能够正确反映资本结构与企业价值之间的关系，完
善了相关的理论基础，资产质量、资本结构与企业价值关系的探讨具有重要的研究价值。
同时通过实证检验了资产质量、资本结构与企业价值之间的关系各种假设，对于深入理解资本结构与
企业价值之间的关系富有启发意义，为企业加强资本结构的管理提供依据，为投资者获取有效的信息
和提高企业价值提供保证。
因此，资产质量、资本结构与企业价值的研究对经济建设也具有深远的现实意义。
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内容概要

本书以2001-2005年中国A股上市公司为研究对象，从理论和实证角度研究了资产质量、资本结构与企
业价值三者之间的关系。
研究发现资本结构并不能传递公司价值的信息，特别体现在国有控制上市公司，主要源于国有控制上
市公司的“预算软约束”，导致资产质量与资本结构之间的关系不显著；同时发现只有高资产质量公
司，高负债体现高企业价值，资产质量与企业价值显著正相关，并且资产质量与资本结构的匹配能够
带来较大的企业价值。
由此可以得出，在中国A股上市公司真正体现企业价值的是隐藏在资本结构内的资产质量因素。
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