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前言

　　投资是我们日常生活中经常使用的一个概念，一般将其理解为投入一定的金钱以期获得某种需要
或达到某种目的。
但是，在经济学上，投资是与储蓄、消费、收益、风险等概念密不可分的。
从投资的来源看，进行投资必须要有一定数量的资金，投资的来源是储蓄，所以投资是与储蓄相对应
的一种经济行为。
从投资的本质来看，投资是一种为了将来更多的消费而牺牲眼前消费的行为。
从投资的结果来看，投资是一种将来可能获得的价值具有不确定性的风险性行为。
而证券投资是投资中的一种类型，它是指投资者用资金购买股票、债券、基金单位凭证等有价证券以
及这些有价证券的衍生产品，以期获得股息、红利、利息、资本利得等收益的行为。
证券投资作为人类的一种经济活动是一个过程，这个过程可以分成若干阶段，每个阶段又可分为若干
步骤。
其具体过程大致可以分为准备阶段、了解阶段、分析阶段和决策管理阶段，每一阶段中的步骤和次序
并非一成不变，都是交叉进行的。
其中，准备阶段的首要任务是筹集投资所需要的资金；了解阶段的主要任务是掌握证券市场的组织和
机制，买卖证券的程序和手续，管理证券交易的法规条例等。
接下去就进入非常重要的分析阶段，在分析阶段要依据由政府机构、证券研究机构、证券发行机构、
证券交易机构所发布的各种资料和信息，运用各种分析工具或手段，深入地分析市场环境、入市时机
以及投资对象的投资价值与收益和风险情况。
然后在深入分析的基础上，根据自己的投资目标、对收益和风险的偏好态度、资金和财务状况、市场
环境的变化趋势等因素进行投资决策和管理。
　　从整个证券投资的过程来看，证券投资分析影响着证券投资决策与管理的正确与否，从而也决定
着证券投资的结果，很显然建立在良好分析基础上的证券投资决策才能够给投资者带来优厚的投资回
报。
所以，证券投资分析是人们运用各种专门方法，对影响证券价格或价值的各种信息进行综合分析，以
判断证券的投资价值和证券市场价格变动趋势的行为，是证券投资过程中不可或缺的一个重要环节。
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内容概要

本书全面系统地介绍了证券投资分析的基本原理、技术和方法，内容涉及投资决策的各个方面，包括
风险偏好测试、选择投资对象、进行估值分析、确定买卖时机、构建投资组合、制定投资策略、进行
技术分析等。
本书可作为高等院校证券投资分析课程的教材，也可作为投资者进行证券投资操作的参考用书。
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章节摘录

　　技术分析的理论是建立在三项假设基础之上的，尽管这三项假设并没有在理论上得到完全的证明
，但是从历史和经验的角度来看具有一定的合理性。
　　1.市场行为包含一切信息该假设认为，任何一个因素对股价的影响最终都必然体现在股票价格的
变动上，外在的、内在的、基础的、政策的、心理的因素等都已经在市场的行为中得到了反映，市场
永远是正确的。
技术分析人员只需要关心各种因素对市场行为的影响效果，而不必对影响证券价格的具体因素是什么
做过多的关心。
影响证券价格的因素是多种多样的，包括政治、经济环境，也包括供求关系、投机情况以及市场情绪
等；但是人们不可能将这些因素按其对市场影响大小的顺序进行排列，在判断价格运动方向时，也不
可能知道哪个因素对市场产生了多大的推动力量，各种因素对市场的综合影响导致了市场价格的变化
。
所以技术分析强调各种因素对市场的影响已经通过价格运动的形式反映出来，分析的重点应该是各种
因素作用的结果，而不必去探究这些因素究竟是什么。
　　2.价格沿趋势变动并保持趋势该假设认为，股票价格的变动按一定规律进行，并具有保持原来运
动方向的惯性。
如果一段时间内股票价格一直是持续上涨或下跌，那么在今后的一段时间里，只要股价没有调头的内
部或外部因素，股票价格会按这一方向继续上涨或下跌，没有理由改变这一既定的运动方向。
因此，技术分析的任务就是要尽量找出股价变动的趋势，按照趋势指导证券投资的实践活动，“顺势
而为”是技术分析的信条。
　　3.历史会重演该假设认为，证券市场的历史信息包含着对市场未来趋势的某种提示，投资者可以
根据对过去市场的分析得出未来市场运动趋势的某种预期。
因为，在证券市场上一个人在某种情况下按一种方法进行操作并取得成功，那么在以后遇到相同或相
似的情况，会按同一方法进行操作。
所以，在进行证券投资分析时，一旦遇到与过去某一时期相同或相似的情况，应该与过去进行比较，
过去的结果是已知的，这个已知的结果应该作为现在预测未来的参考，因为历史会重演。
　　⋯⋯
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