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前言

　　“世有非常之功，必待非常之人。
”中国正在经历一个前所未有的投资大时代，无数投资者渴望着有机会感悟和学习顶尖投资大师的智
慧。
　　有史以来最伟大的投资家，素有“股神”之称的巴菲特有句名言：成功的捷径是与成功者为伍！
（It’s simple to be a winner，work with winners！
）　　向成功者学习是成功的捷径，向投资大师学习则是投资成功的捷径。
　　巴菲特原来做了十年股票，当初的他也曾经到处打听消息，进行技术分析，买进卖出做短线，可
结果却业绩平平。
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内容概要

《投资游戏》是约翰·罗斯查尔德的一本广受赞誉的著作，描写了他在股市中为期一年的个人投资经
历，其中充满了对散户投资者在追求财富时所遭遇的困境的深入而幽默的描写。
罗斯查尔德那尖锐而诙谐的笔触涉及了整个投资世界，包括其中的人物、机构、习俗和传说。
    从约翰·罗斯查尔德这次投资之旅的忙碌奔跑的节奏中，作为散户的我们可以看到自己的影子——
自以为很聪明，对致富抱着迫切的欲望，对专家如何挑选股票充满好奇，对分析师、买方、股票经纪
人热切地渴望认识，对内幕消息的盲从，对整个投资过程不懈的探寻，对各种资金管理策略都跃跃欲
试⋯⋯无疑，我们应该衷心地感谢约翰·罗斯查尔德给了我们一个很好的范例，尤其可贵的是，他有
勇气诚恳地、真实地记录下他的这次投资之旅。
看看前人的经历，这无疑让我们许多投资者少走了很多弯路，同时也为我们节省了很多宝贵的时间!    
当代美国著名作家P．J．欧鲁克认为：“《投资游戏》与任何其他投资著作不同的一点在于，这本书
里的信息让你了解到真实的投资世界⋯⋯罗斯查尔德是一个完全诚实的作家。
”    各种知名杂志和财经类报刊也对《投资游戏》一书不吝赞美之词。
《华盛顿邮报》评论道：“这本书的优点在于罗斯查尔德赤裸裸地将事情解释得很清楚⋯⋯让读者深
受启发而又情不自禁地大笑⋯⋯同时又富有教育意义。
”《新闻日报》则认为：“你会欣赏约翰·罗斯查尔德的幽默经历⋯⋯”《纽约邮报》对此书的评价
是：“《投资游戏》可能是投资著作中最有趣的一部，读者将受益匪浅。
”    本书首次出版于1988年，1997年再版。
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章节摘录

　　第一章　导言　　这本书是一次投资之旅的记录。
进行这次旅行的是代表所有那些感觉到对金融世界几乎一无所知、但手头又有点钱却不知道该如何投
资的普通人。
你曾经多少次自言自语：“只要有足够多的空余时间研究股票市场，我一定可以赚大钱。
”还有多少次你听到朋友说：“在华尔街可以得到这么高的利润，去工作谋生实在太傻了！
”一位具有常识的人有1／2的机会可以让资金自己工作，就像华尔街专业人士声称的一样。
　　1985年夏末，正是在出现特別牛市吋，我决定放下一切，花一整年学习如何投资，尤其是学习股
票投资。
我决心从头开始，尽自己所能了解投资业，看看整个行业如何真正运作，同时也把自己的资金放到任
何能得到最高利润的投资中。
等到我采用了必赢策略、增加了资产净值、实现了财务独立后，我就会回来告诉大家我的经验。
在这一点上，实际计算出我的收益和亏损就会破坏悬念，但是我可以保证，写这本书与我需要钱之间
完全没有关系。
我知道，人们普遍怀疑，有人写投资方面的书是因为需要版税来弥补自己投资没有实现利润，否则他
们就会到某个加勒比海的岛上享受日光浴，绝不会朝着一台文字处理器瞪眼。
但对我来说，这样的怀疑完全没有根据。
我最近发现，坐在文字处理器前是一种巨大的快乐，要是与在加勒比海度假相比，我于可坐在文字处
理器前。
此外，我还有一种博爱般的兴趣，希望将我自己获得的所有知识都传递给所有其他普通投资者。
我希望各位可以从自己的角度为我无私的努力鼓掌。
　　大家可能还会怀疑，我究竟有什么专业技能，可以在这里大谈财经方面的事务，这方面我会在稍
后更详细地解释。
我希望这样说听起来不像吹牛，但是在华尔街身为陌生人其实是很好的优点。
我没有什么重要关系户连累，也完全不受任何以往知识的束缚，所以能间出一些明显很愚蠢的问题，
例如：“国库券是什么？
”或“为什么股票价格会上涨或下跌？
”我还可以询问一些普通投资者往往假装已经知道的基本事实，因为大家都太难为情，不愿承认自己
的无知。
　　很多专家都会在所写的书或文章中提供一些投资的建议和规则，我也如此，我尽可能经常地提供
自己的建议和规则。
我提供的这些建议当然是建立在实际经验、铁的证据以及不可反驳的逻辑基础上，大家可以对每一条
都有绝对的信心。
　　在准备这次积累财富的旅程前，我意识到近年来我就一直在考虑金钱问题。
众所周知，考虑金钱大概是人到中年的结果。
随着我们的腰围变大，动脉却开始缩小，性似乎开始仁慈地在生命力中退到了次要位置，取而代之的
是始终困扰着到哪里吃饭，还有如何增加自己的资本净值的问题，无论是吃饭问题还是增加净值问题
，经常考虑与实际成功之间并没有明显的相关性。
　　一旦开始认真对待，考虑资金问题就成了全国性的消遣方式。
无论手头有巨额资金或只是少量，你都几乎免不了从凌晨到午夜思索着你的资产。
如果我不算例外的话，一般人也会一样，应接不暇地碰到各种机会，包括股票、债券、共同基金、期
权、商品、储蓄证明、政府国民抵押贷款协会，以及可以从房产上挤出来的额外财产价值。
　　任何时候去浏览杂志柜台，大家都会注意到现在的报纸杂志，例如，《钱》、《财富》、《福布
斯》、《机构投资者》、《商业周刊》、《巴伦》、《国家财经日报》、《未来》、《风险》或《个
人投资》等，总会有一些投资方面的头条信息，更不用说《华尔街日报》和《投资者日报》了。
至于说家庭理财或是如何准备储备金等特別版，在每天的新闻以及那些关乎人们兴趣的杂志上更是不
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计其数。
　　只要打开收音机调台，总会听到有的台在对免税市政债券进行圆桌讨论。
只要打开邮箱，总会收到各种邀请信，让你兑换欧元，让你把短期债券转成长期债券，或是把本地的
储蓄证明拿出来换成现金再去投资澳大利亚政府债券等。
而拿起电话，你也会听到有少数廉价股票经纪人、普通股票经纪人或是资金经理想进行自我介绍，再
跟你聊聊你在经济上的目标。
　　如果看电视，你一定会看到财经新闻，因为这类节目泛滥。
电视台必须取消由某位前足球球员主持的《美元和意义》节目，至于《金钱热线》、《金钱可以说话
》、《你的钱》、《夜间财经报道》以及《你的钱很重要》等节目不仅可以弥补损失，还能有所盈余
．至于主持《华尔街一周》的路易斯．鲁凯泽（Louis Rukeyser），已经成为普通观众在这一方面的史
诗作家维吉尔（Vir—gil）。
财经新闻网提供全天的商业报道，屏幕下方则是股票报价，如果听到电视嘉宾的声音在说服观众买进
或卖出股票，屏幕上的股票交易显示带就开始对成千上万甚至多达几百万的人施展催眠术。
　　金融机会大大增加了，也变得非常复杂，只是最简单地拿周薪生活的人也不得不采取战略手段。
即使在家里做出一次日常的经济决策，也需要像老约翰．洛克菲勒（John D Rockfeller）当年控制世界
石油生产和美国铁路一样，进行大量的策划。
　　如果去买汽车，你一定会迟疑，要判断究竟是应该接受更低的标价，还是接受降低的利率，或是
选择递延利息，还是在回购条款下租用汽车，又或者是得到现金折扣，而这些现金折扣还必须再次进
行投资。
同样，买电器和家具时，大家也会有这些考虑。
要是走到一家购物中心，你一定又会担心自己的抵押是否最划算，因为每家店面上都张贴着目前的收
益。
要是在机场停留，你也一定会考虑究竟要把退休账户留在银行里还是转到某家经纪公司。
即使跟孩子嬉戏玩闹时，你也会考虑给他们设立一项单独的信托更好，还是应该拿出一笔贷款作为日
后教育用途，或是再买一些人寿保险。
　　也许因为有这些东西每天不断地提醒我们到处都有金融机会，房子的里里外外都已经成了投资，
甚至包括里面住的人。
在我开始旅程前，我对个人财产进行了一项彻底的清查，发现了上述事实。
　　过去大家都知道的熟人、亲戚、孩子、丈夫、妻子等关系，现在统统都变成了投资。
几年前一一我不确定是什么时候，我们开始把孩子称为“未来的投资”。
不久后，我们就发现自己在对孩子进行教育投资，其实过去这样做只是叫做送他们上学而已。
有的人也不再是请朋友一起晚餐，而是投资在关系上。
当然，我妻子是一项永久的投资，我对她来说也是如此。
我们还可以投资在宠物身上，等着卖掉宠物的后代，只不过我自己还在怀疑要是付钱给別人有没有人
愿意带走我们家的猫。
　　最近我又开始把从今以后的事情看作基欧计划，再把死后的生命看作延迟征税的个人退休储蓄账
户。
曾经一度我还把我的车看作简单的交通工具，现在看来车只是折旧了的东西而已。
至于我们头上的屋顶，已经成了通货膨胀的保值品，可是到了通货紧缩周期时又几乎没有任何用处。
每隔一周，我们都在辩论究竟是应该把房子卖了还是继续留着，究竟是应该再筹点资金还是维持现状
等到价格更低时，究竟要不要把现在的地方出租、搬到能扣除更高抵押利率的地方。
　　吃饭用的餐桌是固定资产；放在上面的盘子就是收藏品。
现在我意识到，精明的投资应该是在20世纪80年代时把盘子都卖掉，因为那时候收藏品非常珍贵，之
后就使用纸盘子。
最后一次银价上涨打消了我们对家里餐具的任何忠诚，现在这些餐具总是痛苦地提醒我们错过了兑换
成每盎司41美元的机会。
那个银质西洋双陆棋盒子也是这样，我现在已经把它放到保险箱里了，可是也已经不再值得保护了。

Page 6



第一图书网, tushu007.com
<<投资游戏－一位散户的投资之旅>>

　　那个银质的俄国茶壶已经被腐蚀了，也没有任何迹象会出现通货膨胀，但我们还留着它。
茶壶的最终目的可能还要取决于联邦储备委员会是否会继续降低貼现率。
再翻翻壁橱，我可以看到成打的例子，都是我们错过了适当的市场时机，要不就是买得太早，要不就
是保存时间太长：那台2000美元的苹果电脑属于第一类，而那些有艺术装饰的大水罐就属于第二类。
至于很久以前不小心扔掉的旧火车玩具和棒球卡，本来一度还有点令人伤感，但现在这些东西的价格
已经众所周知，现在对我来说，那些东西只是清理孩提时代壁橱时损失的几百美元。
　　我们的衣服在财务方面也常常让人失望，特别是频频遭遇弄脏、撕破或是其他破坏等灾难。
要是在晚宴上不小心把通心粉倒在腿上，这就相当于股票价格跌了30％，或是股票取消了股息分红。
同样，要是地上藏着一个浇水喷头把高跟鞋的鞋跟折断，也可以说与前面的情况类似。
　　既然衣服已经成了投资，那些原来放在纸袋里、等着万圣节用来打扮，或是放在汽车里当抹布的
廉价旧衣服现在又挂回了衣橱里。
这就包括那几件璞琪牌旧礼服、肩膀太宽的犬牙花纹大衣、亲戚们在咖啡馆交际上穿的羽毛披肩、苏
格兰传统节日上扔掉的方格呢裙、从大学时代就留了下来的夏威夷衬衫，还有围巾、老太太的内衣、
骑马的靴裤，以及巴拿马直条饰缝的工作服等等。
我们对自己保证，总有一天会出现直条饰缝服装的牛市的。
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