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前言

　　公司是现代市场经济机体的细胞，公司的融资、投资、改制上市、并购重组、跨国经营等行为，
都是以金融活动为核心进行的。
从微观而言，一个公司的金融活动构成了该公司的资金循环，保证着机体的有序运行。
从宏观而言，一个公司的金融活动牵系着银行等金融机构和资本市场的稳健经营。
公司金融活动是整个国家宏观经济正常运行的基石，一国公司金融的发达程度标志着该国市场经济的
发达程度。
　　随着我国金融市场迅速发展和对外开放进程日益加快，工商企业界、金融机构、金融监管部门、
政府等对于公司金融管理人才的需求急剧增大。
在加入WTO后，改善中国的金融环境，建立健全公司的投融资制度和国家对公司金融活动的管理体系
，成为当务之急。
紧迫形势之下，进行现代公司金融知识的教育、研究和普及，就是必然的事情了。
　　市场经济发达国家高度重视公司金融管理的教育，将公司金融作为西方金融学教育的主要领域之
一。
西方主要大学的管理学院(商学院)开设的金融学课程，主要面向微观、面向现实。
现代金融学以资产定价理论、企业估值理论、投资组合理论等为理论基础，以公司金融、证券投资学
、兼并收购与公司重组、金融风险管理、金融工程学、投资组合管理、固定收益证券等为主干课程。
目前，金融学的两门主干课程公司金融(Corporate finance)和投资学(Investment或securities analy-sis)构成
了金融学发展的两条主线，金融学的主要课程都是围绕着这两条主线展开的。
21世纪以来金融学的发展方向是向公司治理领域、金融工程、行为金融领域等拓展空间，反映了传统
金融学向法学、数学、心理学等学科的扩张和交融。
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内容概要

　　用通俗的语言、严谨的逻辑、丰富的实际案例系统介绍了公司金融的基本理论和最新发展与应用
，同时力求将最新的金融工具全面地介绍给读者。
这是一本适合大学金融专业本科生学习的公司金融教材，也可供研究生、公司财务管理人员、金融机
构中专业人士、大学相关课程的教师做参考。
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章节摘录

　　第三章　证券估值　　本章学习目的　　了解基本证券的特征　　了解利率期限　　掌握证券估
值的方法　　掌握估算股利增长率和公司增长机会价值的方法　　第一节　债券及债券估值　　一、
债券的特征与分类　　债券是依照法定程序发行、约定在一定期限内还本付息的有价证券。
债券是一种债务凭证或合同，反映筹资者（债券发行人）与投资者（债券持有人）之间的债务和债权
关系。
在债券合同条款中，债券的本金、债券的期限和债券的利息（息票）或债券利率，是债券最基本的三
个要素。
债券通常可以在二级市场上交易，交易债券的市场称为债券市场。
　　多数债券具有以下共同特征。
首先，债券一般在发行时确定债券的偿还期限。
债券到期时，债券发行人支付给债券持有人债券的本金和利息。
　　其次，普通债券的利率固定。
债券持有人从债券发行人（企业）的税前利润中得到固定的利息收入，债券利息支付与发行债券企业
的业绩无直接关系，无论企业经营业绩好坏，债券发行人都有义务履行债务合同，按照合同的条款及
时支付本金和利息。
　　最后，债券具有比较好的流动性。
流动性是指证券的变现能力，即持有人在不受损失或仅受很小损失的情况下将证券迅速变现的能力、
一般来说，证券市场越发达，债券的流动性越强。
在很多国家，债券的流动性比较好，债券转让比较容易。
　　有些债券具有限制性条款和选择性条款。
债券的限制性条款通常是指债权人在没有投票权的前提下，可以要求对重大投资决策有一定的发言权
，主要表现为债务合同中常常包括限制经营者以及股东职责的条款。
债券的选择性条款通常是指在债务合同中，发债公司和债权人具有某些选择权。
有时，债券合约中允许发债公司在发行债券时附加可赎回条款；有时，债券合约中附有可转换条款，
赋予债券持有人在一定期限内将债券按预定的比例或价格，将债券转化为股票的权利；有的债券赋予
债券持有人在一定条件下将债券按预定的价格回售给债券发行人的权力。
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