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前言

　　经过三十多年的经济改革，我国已经全面完善了投资运作方式，投资的市场化机制得以全面实现
，投资主体多元化的特点越来越明显，因而投资的风险也在加大。
作为投资人如何从投资者的角度把握住好的投资项目，在获得收益的同时也规避风险，是一个重要的
事项。
而作为金融学专业的学生，学习“投资项目评估”课程的主要理由有两个方面：一是将来作为实物投
资项目资金供给方的投资者，需要对投资资金的回报率和安全性进行事前的评估、事中的审查和事后
的分析，以确定是否给予投资；二是作为衡量金融投资的一项重要分析手段，需要对上市公司的投资
项目进行未来前景的基本预测，以确定是否投资该公司的金融产品。
　　本教材第一版问世后，得到了广泛的好评，几度重印。
2007年本教材又被列为国家“十一五”规划教材。
在全体作者的共同努力下，本教材的第二版得以完成，第二版在第一版注重实用性、全面性、新颖性
、通俗性的基础上，突出了实践性的特点，教材每章都附有学习要点、重点和难点的提示以及本章基
本概念，基本上每章都给出了必要的案例实证和专栏介绍等延伸阅读材料，每章的最后还附有一定量
的练习和能力训练题（能力训练的参考答案可以向主编索取），每章都给出了文章的出处和一些可以
进一步参考的基本网络阅读书籍，读者可以在教材的基础上，在知识和能力上得到全面的扩展。
　　本教材根据国家发展改革委员会和建设部2006年8月出版的《建设项目经济评价方法与参数》（第
三版）的要求，对第一版的财务和经济评价部分进行了全面的修订，根据MicrosoftExcel（2007版）对
第13章投资项目评估的计算机应用进行了修订。
　　本教材第二版由南京航空航天大学经济与管理学院金融系主任徐强教授任主编，河北大学经济学
院董正信教授、石家庄经济学院经贸学院副院长牛建高教授担任副主编，参与第二版编写的人员及
分T如下：南京航空航天大学徐强编写第一章（合作）、第二章、第四章、第五章、第十一章、第十
二章、第十三章，河北大学董正信编写第一章（合作）、第九章，南京航空航天大学陈洪转编写第三
章、第八章，石家庄经济学院牛建高、曹楠楠、徐哗编写第六章、第七章和第十章，南京航空航天大
学谢淑娴、薛晶、李明和权延分别参与了第四章、第五章、第十二章、第十三章的编写工作。
除以上第二版编写人员外，参与第一版教材编写的还有北京农学院的李萍、白华，沈阳农业大学的许
桂红。
　　全书由徐强教授统稿、审稿、定稿。
　　本教材在编写过程中参阅了前人大量的文献和资料，有一部分已经列人书后的参考文献，但仍有
疏漏而未列入的，他们的文献和资料给本教材编写以很多启发，编者们在此表示衷心感谢！
本教材第二版的出版得到东南大学出版社的大力支持，刘庆楚和顾金亮两位老师给予了认真的编辑处
理，使教材得以顺利出版，对他们的工作表示衷心感谢！
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内容概要

本书介绍了各类实业投资项目评估的基本原理，内容包括项目建设环境与条件评估、投资项目环境影
响评估、项目技术与规模评估、投资项目财务评价、投资项目经济费用效益分析和费用效果分析、投
资项目的不确定性分析等，教材还对不同类型项目的比较与选择、一些特殊项目的经济评估以及运
用Excel对投资项目评估的财务与经济分析进行计算的方法进行了介绍。
所有这些内容安排，以及教材材料组织及语言设计的原则都是从投资项目评估的“三基”训练入手的
，所以特别在评估的基本思路和实际动手能力方面作了安排。
本教材每章都附有学习要点、重点与难点、基本概念提示、延伸阅读材料、网络学习资源提示、能力
训练等内容，方便使用者进行自我训练。
    本书可作为金融学专业学生的教材，也可供工程管理、项目管理、投资经营管理和其他管理专业的
学生以及专业人员作教材或参考书使用。
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书籍目录

第一章  导论  第一节  投资项目及其项目发展周期  第二节  投资项目的可行性研究  第三节  投资项目的
评估  第四节  投资项目评估与可行性研究的关系  第五节  项目评估与项目管理的关系第二章  资金的时
间价值  第一节  资金时间价值的基本原理  第二节  投资项目的现金流量  第三节  资金时间价值的计算
第三章  投资项目建设环境与条件评估  第一节  项目投资背景分析评估  第二节  项目投资环境评估  第
三节  投资项目建设的市场分析  第四节  投资项目建设条件评估  第五节  项目生产条件评估第四章  投
资项目环境影响评估  第一节  项目环境影响评估的意义  第二节  建设项目环境影响评估发展过程及其
法律制度的历史回顾  第三节  项目可能造成环境污染的因素与后果  第四节  项目环境影响评估的内容
和一般程序  第五节  项目环境影响的经济损益分析  第六节  环境保护措施的评估第五章  项目技术与规
模评估  第一节  总体方案和总平面布置方案评估  第二节  生产工艺技术与设备评估  第三节  项目生产
规模的评估第六章  投资项目财务数据估算  第一节  投资项目财务数据估算概述  第二节  项目投资估算
与资金筹措  第三节  项目成本费用的估算  第四节  项目营业收入、税金及利润的估算第七章  投资项目
财务评价  第一节  财务评价指标体系与基本报表  第二节  项目财务盈利能力分析  第三节  项目清偿能
力分析与财务生存能力分析第八章  投资项目经济费用效益分析和费用效果分析  第一节  经济费用效益
分析和费用效果分析概述  第二节  影子价格及国家参数  第三节  经济费用效益评估报表  第四节  经济
费用效益(效果)评估指标及其分析第九章  投资项目的不确定性分析  第一节  投资项目不确定性分析概
述  第二节  盈亏平衡分析法  第三节  敏感性分析法  第四节  概率分析法第十章  投资项目的比较与选择  
第一节  互斥项目的比较与选择  第二节  独立项目的比较与选择第十一章  投资项目总评估  第一节  项
目总评估的作用  第二节  项目总评估的内容  第三节  区域、产业经济和宏观经济影响分析  第四节  项
目总评估的步骤与方法  第五节  项目评估报告的撰写与要求第十二章  特殊项目的经济评估  第一节  改
扩建项目的经济评估  第二节  并购项目的经济评估  第三节  部分行业项目的经济评估第十三章  投资项
目评估的计算机应用  第一节  运用Microsoft Excel工具包进行项目经济评估的基本形式  第二节 
Microsoft Excel工具包中用于建设项目评估的常用函数  第三节  项目评估过程的运行和输出  第四节  计
算机分析与手工处理的结合参考文献
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章节摘录

　　（二）根据项目的产出属性（产品或服务），分为公共项目和非公共项目　　公共项目是指为满
足社会公众需要，生产或者提供公共物品（包括服务）的项目，公共物品的特征是具有非排他性或者
排他无效率。
非公共项目是指除了公共项目以外的其他项目。
公共项目的效益常常不能简单地使用经济效益，而非公共项目的重要特征是供应商能够向那些想消费
这种商品的人收费并因此得到利润，因而经济效益是重要评估依据。
　　（三）根据项目与企业原有资产的关系，分为新建项目和改扩建项目　　新建项目就是建设一个
与原有资产无关的完全独立的项目，改扩建则是在原有资产基础上的改造。
改扩建项目与新建项目的区别在于，前者是在原有企业基础上进行建设的，在不同程度上利用了原有
企业的资源，以增量带动了存量，以较小的新增投入取得较大的新增效益，因而其分析的方法更多采
用增量分析法、有无比较法。
　　（四）根据项目的融资主体，分为新设法人项目和既有法人项目　　新设法人项目由新组建的项
目法人为项目主体进行融资，其特点是：项目投资由新设立法人筹集的资本金和债务资金构成；由新
设项目法人承担融资责任和风险；从项目投产后的财务效益情况考察偿债能力。
而既有法人项目则要依托现有法人为项目主体进行融资，其特点是：拟建项目不组建新的项目法人，
由既有法人统一组织融资活动并承担责任和风险；拟建项目一般是在既有法人资产和信用的基础上进
行的，并形成增量资产；从既有法人的财务整体状况考察融资后的偿债能力。
　　（五）根据项目的投资主体，分为政府投资项目、私人投资项目，国内投资项目、“三资”项目
等政府投资项目资金来源于财政，私人投资项目资金来源于民间，因而需要评估的角度和内容都有差
异。
国内投资项目是指全部由国内投资者兴建的项目，其资金来源可以是投资者的自有资金，也可以是投
资者在国内外筹集的资金。
“三资”项目是外商独资项目、中外合资经营项目和中外合作经营项目的简称，他们的资金来源也是
不同的。
　　不同资金来源所投入的项目具体资产虽然可以有差异，譬如中方可以在中外合作投资项目中以土
地、厂房、劳动力等作为出资，外方则提供设备、资金和技术等作为出资，但作为一个完整的投资项
目，投资项目评估需要考察的是共同兴建起的投资项目的整体效益，以及按契约规定的比例各方所能
得到的收益和需要承担的风险。
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编辑推荐

　　学以致用的编写思路，知识的延伸与扩展，系统的基础训练。
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