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前言

专业学位（Professional Degree）是近年来在国内新引进的一种学位类型，与之相对应的则是我们传统
意义上的学术性学位（Academic Degree）。
专业学位教育的目的是培养具有扎实理论基础并适应特定行业或职业的应用型高层次专门人才。
如果说学术性学位教育的特点是“以学术研究为导向，偏重理论与研究”的话，那么专业学位就是“
以专业实务为导向，侧重实际应用，培养高层次应用型人才”。
换言之，专业学位教育的突出特点是学术性与职业性紧密结合，获得专业学位的人的实务操作能力普
遍较强。
我国自1991年实行“专业学位教育制度”以来，经过二十余年的发展，取得了显著成绩，已初步建成
了一个由金融硕士、工商管理硕士（MBA）、公共管理硕士（MPA）、工程硕士等专业学位组成的学
位硕士体系。
相比以大专院校及科研院所为主的、以培养高级科研人员为目的的学术性学位，专业学位发展迅速，
社会对应用型人才的需求也在不断扩大。
尤其是近十余年来，随着研究生教育规模的不断扩大，学术型人才的市场需求已接近饱和，而专业型
人才却相对短缺。
在这种背景下，专业硕士学位的获得就显得尤为重要。
而在专业硕士学位中，金融硕士无疑是公认的最受欢迎的学位硕士。
金融硕士专业学位英文全称为“Master of Finance”，简称MF。
其学科定位是培养具有坚实金融学理论基础和较高应用技能的金融人才；其教学目的是通过运用团队
学习、案例分析、现场研究、模拟训练等教学方法，着重培养学生综合运用金融学、经济学、管理学
、现代计量分析学解决理论问题与实践问题的能力，使学生既能了解国际金融业的发展前沿，又能明
晰国内金融市场的发展动向。
实践表明，金融硕士专业学位毕业生具有较强的金融学知识素养，具备较强的问题处理能力，能够运
用金融学的专业知识解决现实中的金融问题，能够较快地胜任金融管理部门、各类金融机构的高级实
务工作，能快速成长为应用型金融高级人才，并最终成为职业金融人。
正因为如此，金融硕士越来越受到社会的认可和欢迎。
好的就业前景必然带来激烈的竞争。
尤其是2011年以来，金融硕士招生放开了对应届毕业生的限制，竞争更加激烈。
与在校生相比，广大在职考生的优势在于从业经验丰富，实用能力突出；而劣势是，由于工作、家庭
等原因，能用于备考的时间极为有限。
因此，如何提高复习效率已经成为广大考生迫切需要解决的问题。
本书也由此应运而生，旨在帮助广大考生提高复习效率，不断拔高。
“知己知彼，百战不殆。
”若要做到事半功倍的备考，对考试本身的了解至关重要。
金融硕士招生考试初试科目包括：政治、英语一或英语二、数学三或经济类联考综合能力、金融学综
合（其中，金融学部分为90分，公司财务部分为60分）。
近年来有一个比较明显的改革趋势，即用英语二取代英语一，用经济类联考综合能力（含数学、逻辑
、写作）取代数学三。
英语二考察的词汇量比英语一少，分析能力要求也更低，难度相对小；经济类联考综合考察的数学知
识比较简单，不同的是添加了对逻辑能力的考察，整体上看，难度小于数三。
也就是说，目前，初试有弱化英语和数学的趋势。
在这种情况下，金融学综合考试的关键作用就凸显出来，该科取得高分也就意味着在整科考试中占有
极大的优势。
因此，金融综合科目成为广大考生主攻的对象。
为应对这种趋势，让广大考生不断提高复习效果，强化金融学知识，我们特意为考生准备了这本习题
集，以便考生在复习时使用，达到“边学边练，讲练结合”的目的。
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内容上。
本书分为两大部分：历年真题及经典习题。
本书所精选的历年真题都是近年来全国各大名校最具代表性的真题；而经典习题则是我们根据考试大
纲要求的知识点及其在历年真题中出现的频率精心设计的练习题。
所有题目均配有答案，并附上我们独具匠心的讲解。
使用上。
我们建议，考生在备考阶段，首先浏览前面的真题部分，不求掌握，但求对考点及题型有所了解；其
次用大约8～9个月的时间，对经典习题逐一规划，仔细参考，力求从不同的角度来理解每个精选习题
的知识点，打牢基础；在最后2～3个月的冲刺阶段，反复练习第一部分的历年真题。
在这里，我们特别要强调的是多做真题、反复做真题。
因为现在各校的命题趋势是“题库制”，即便不是“题库制”，出题老师也大体固定。
按照心理学的“路径依赖”理论，出题者对考点的取舍和题型的选择具有一定的固定模式。
正所谓“熟读唐诗三百首，不会作诗也会吟”，只要能做到将历年真题烂熟于胸，任何考题都能迎刃
而解。
“宝剑锋从磨砺出，梅花香自苦寒来。
”我们相信，只要你能按照本书给出的复习计划扎实备考，一定可以取得理想的成绩。
祝广大考生取得优异成绩！
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章节摘录

版权页：   插图：   平均看来，由于大多数人通常宁愿持有短期证券而非长期证券，因而收益率曲线通
常向上倾斜。
 偏好停留假说：长期债券的利率水平等于在整个期限内预计出现的所有短期利率的平均数，再加上由
债券供给与需求决定的时间溢价。
根据偏好停留假说，可以得出下列几点结论： 由于投资者对持有短期债券存在较强偏好，只有加上一
个正的时间溢价作为补偿时，投资人才会愿意持有长期债券。
因此，时间溢价大于零。
即使短期利率在未来的平均水平保持不变，长期利率仍然会高于短期利率。
这就是收益率曲线通常向上倾斜的原因。
 在时间溢价水平一定的前提下，短期利率的上升意味着平均看来短期利率水平将来会更高，从而长期
利率也会随之上升，这解释了不同期限债券的利率总是共同变动的原因。
 时间溢价水平大于零与收益率曲线有时向下倾斜的事实并不矛盾。
因为在短期利率预期未来会大幅度下降的情况下，预期的短期利率的平均数即使再加上一个正的时间
溢价，长期利率仍然低于现行的短期利率水平。
 当短期利率水平较低时，投资者总是预期利率水平将来会上升到某个正常水平，未来预期短期利率的
平均数会相对高于现行的短期利率水平，再加上一个正的时间溢价，使长期利率大大高于现行短期利
率，收益率曲线往往比较陡峭地向上倾斜。
反之亦然。
 此外，按照偏好停留假说的解释，根据实际收益率曲线的斜率，可以判断出未来短期利率的市场预期
。
一般而言，陡峭上升的收益率曲线表明短期利率预期将来会上升；平缓上升的收益率曲线表明短期利
率预期将来不会变动很多；平直的收益率曲线表明短期利率预期将来会平缓下降；向下倾斜的收益率
曲线表明短期利率预期将来会急剧下降。
 总之，三种理论之间既有区别，又有联系。
偏好停留假设（Preferred Habitat Hypothesis）是对预期假说和市场分割假说的进一步发展。
按照预期假说的解释，收益率曲线通常向上倾斜意味着短期利率在未来预计会上升，而实际上短期利
率既有可能上升也有可能下降。
这样，短期利率变动的市场预期就与其实际变动不一致。
因此，预期假说不能很好地解释收益率曲线通常向上倾斜的事实。
市场分离假说由于把不同期限债券的市场看成是完全独立的，一种期限债券利率的变动并不影响另一
种期限债券的利率。
因此，该假说也不能解释不同期限债券的利率往往是共同变动的这一经验事实。
偏好停留假说是对预期假说和市场分离假说的进一步完善。
 13.阐明利率对投资影响的作用机制，以及在不同企业投资中的利率弹性差异。
 【答案】利率变化对投资所起的作用，是通过厂商对资本边际效益与市场利率的比较形成的。
如果资本边际效益大于市场利率，可以诱使厂商增加投资，反之则减少投资。
但是同样幅度的利率变化以及利率与资本边际效益之比对于不同企业的影响程度是不同的。

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<跨考专业硕士金融硕士>>

编辑推荐

《跨考专业硕士金融硕士（MF）真题解析与习题详解》由来自名校的研究生、博士生及著名院校的教
师联袂打造，紧扣大纲；编者选取各名校真题进行细致讲解，并附之相应的习题；在讲解真题的同时
，对每章的考试重难点及出题方向进行了较为清晰的界定，这都为考生备考提供了方向性的指导；作
为金融硕士（MF）囊括较多院校的真题与习题集，它将最大程度上帮助考生明晰考试重点、明确考试
命题方向，进而考取MF高分。
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